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POKOJNINA

NE RAČUNAJTE 
preveč NANJO
Že premišljujete o svoji pokojnini? Morda bi morali! Preračunajte: po 
trenutni zakonodaji vam po upokojitvi pripada 72,5 % vaše neto plače. 
Pričakovati je, da bo ta odstotek do leta 2040 kljub zadnji pokojninski 
reformi znašal le še 40 %. Če je torej vaša plača 1.000 EUR neto, bi 
po trenutni zakonodaji prejemali 725 EUR pokojnine, čez 30 let pa 
po predvidevanjih le še 400 EUR. Zato ne računajte na zadostno 
pokojnino in že danes začnite skrbeti za udobno in sproščeno 
prihodnost. Kako? S skladi, ki omogočajo postopno varčevanje in 
dolgoročno dosegajo višje pričakovane donose kot varčevanje v 
banki. Pri tem ste lahko brezskrbni, saj nad vašimi prihranki bedimo 
24 ur na dan in jih upravljamo. V nadaljevanju si preberite več o naših 
varčevalnih načrtih in spoznajte pravi ALTA sklad zase.
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Varčevalni načrti za vas

Kako do sanjskega 
potovanja
in popolnega 
stanovanja
Ne čakajte na »pravi« trenutek za začetek plemenitenja prihrankov. Popoln trenutek (ko so 
skladi najugodnejši in tik pred tem, da njihova vrednost poskoči) je zaradi dinamičnega, hitro 
spreminjajočega se okolja praktično nemogoče ujeti. Zato ne odlašajte in sprejmite najbolj 
racionalno odločitev - varčevalni načrt z enakomernimi mesečnimi vplačili v sklade. Prav 
enakomerna mesečna vplačila vam prinašajo prednosti učinka povprečnega stroška, s tem 
zmanjšujejo tržno tveganje in omogočajo doseganje optimalnih dolgoročnih donosov. Zato 
boste lahko pomirjeni, saj bodo vaši prihranki z varčevalnimi načrti stroškovno odlično naloženi. 
Odvisno od ciljev lahko izberete varčevalni načrt za najmanj 5 let (ALTA 5+), 10 let (ALTA 10+) 
ali za otroka (ALTA BABY). V vsakem primeru se vam začetni stroški sklenitve varčevanja v 
petih letih polovično, v desetih letih pa v celoti povrnejo v dodatnih enotah sklada!

KAJ JE UČINEK POVPREČNEGA STROŠKA ?
Metoda povprečnega stroška je ena najbolj priporočljivih dolgoročnih 
strategij varčevanja na delniških trgih. Z njo mesečno vlagate enake 
zneske, ko tečaji rastejo in tudi takrat, ko tečaji padajo. Zakaj je to dolgo-
ročno dobro? Ker izkoristite pozitivno stran nihanja vrednosti in dobite 
na dolgi rok za svoj denar optimalen donos. Ko bo vrednost enote nizka, 
boste namreč dobili več enot sklada in obratno. S tem bo povprečna 
nakupna cena na enoto sklada nižja, kar bo ne le ublažilo učinke tržnih 
nihanj med varčevanjem, temveč bodo ta nihanja delovala vam v prid.

DODATNA VPLAČILA NAGRADIMO
Če boste kot imetnik varčevalnega načrta poleg rednega mesečnega 
želeli dodatno vplačati enkraten znesek, ga boste lahko s kar 50 %  
(ALTA 5+ in ALTA 10+) ali 100 % (ALTA BABY) nižjimi vstopnimi stroški.
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SANJSKE DESTINACIJE 
NISO NUJNO LE SANJE
Dolgoročno varčevanje vam bo predstavljalo 
zanemarljiv mesečni strošek, hkrati pa boste lahko 
brez skrbi za prihodnost. Ker bomo nad vašimi 
prihranki bedeli 24 ur na dan, si boste lahko vi 
privoščili več. Več časa, več energije in nenazadnje 
tudi več denarja za uresničevanje sanj. Tudi, če je 
to celomesečno potovanje po Indiji z meditacijo v 
templjih in iskanjem zena. Zakaj pa ne!

Popolno je lahko  
tudi doma
Predstavljajte si scenarij vselitve v novo stanovanje, v 
stanovanje, ki ste si ga vedno želeli. Predstavljajte si 
skrbno opremljanje prostorov v dvoje, izbiranje prave 
barve za dnevno sobo, iskanje ujemajočih se barv zaves, 
preizkušanje udobnosti zof, … Zveni preveč idilično? No, 
z dolgoročnim varčevalnim načrtom ste popolnemu 
domu veliko bližje, kot če imate prihranke daljše časov-
no obdobje samo na banki. Kljub vsemu pa na koncu 
ne boste mogli mimo odločitve – tista minimalistična 
snežno bela zofa ali raje tista retro rdeča?

Varčevalni načrt alta 5+
Minimalno obdobje  
varčevanja: 	 5 let
Minimalni znesek: 	 50 EUR ali 1 enota  
	 sklada mesečno
Skladi: 	 vsi delniški in mešani 
	 podskladi Krovnega 
	 sklada ALTA
Moratorij: 	 enkratna možnost,  
	 največ za 1 leto
Prilagodljivost: 	 poljubno lahko  
	 spreminjate izbor skladov 
	 in s prihranki prehajate  
	 med skladi brez dodatnih  
	 stroškov
Zaključni bonus: 	 po petih letih vrnemo 50 %  
	 začetnih vstopnih stroškov 
	 v obliki dodatnih enot 
	 sklada

Varčevalni načrt alta 10+
Minimalno obdobje  
varčevanja: 	 10 let
Minimalni znesek: 	 50 EUR ali 1 enota  
	 sklada mesečno
Skladi: 	 vsi delniški in mešani 
	 podskladi Krovnega 
	 sklada ALTA
Moratorij: 	 enkratna možnost,  
	 največ za 2 leti
Prilagodljivost: 	 poljubno lahko  
	 spreminjate izbor skladov 
	 in s prihranki prehajate  
	 med skladi brez dodatnih  
	 stroškov
Zaključni bonus: 	 po desetih letih vrnemo 100 %  
	 začetnih vstopnih stroškov 
	 v obliki dodatnih enot 
	 sklada
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Varčevalni načrt  
za otroka

Kako do 
šolnine  
za otroka
Največ, kar lahko naredite za svojega otroka, je, da mu 
omogočite postati vse, kar bo sam želel biti. Pri tem mu 
lahko pomagate preprosto in odgovorno – z namenskim 
varčevalnim načrtom ALTA BABY boste vsak mesec 
vložili del svojega premoženja v otrokovo prihodnost. 
Tako vam ob njegovi polnoletnosti ne bo treba skrbeti 
za njegovo šolnino, stroške študentskega stanovanja 
ali štipendijo. ALTA BABY pa ni namenjen samo 
staršem, ampak lahko za otroka varčuje cela družina: 
babica, dedek, teta, stric in ostali. Vse prihranke bo po 
končanem varčevanju prejel vaš otrok, ki jih bo lahko 
vložil, kamor bo sam želel, in lažje začel svojo uspešno 
kariero.

Varčevalni načrt ALTA BABY
Starost otroka: 	 manj kot 18 let
Minimalno obdobje  
varčevanja: 	 10 let
Minimalni znesek: 	 50 EUR ali 1 enota sklada 
	 mesečno
Skladi: 	 vsi delniški in mešani 
	 podskladi Krovnega 
	 sklada ALTA
Moratorij: 	 enkratna možnost,  
	 največ za 2 leti
Prilagodljivo: 	 poljubno lahko spreminjate 
	 izbor skladov in s prihranki 
	 prehajate med skladi brez 
	 dodatnih stroškov
Zaključni bonus: 	 po končanem varčevanju  
	 vrnemo 100 % začetnih  
	 vstopnih stroškov v obliki  
	 dodatnih enot sklada
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Kaj je davčni ščit?
Davčni ščit je največja prednost krovnega sklada, saj 
vam omogoča preprost prenos sredstev med podskladi 
brez davčnih obremenitev, značilnih za prehajanje med 
samostojnimi vzajemnimi skladi. Kapitalski dobiček bo 
namreč obdavčen šele ob izhodu iz krovnega sklada in 
izplačilu sredstev na vaš osebni račun. Ta prednost je 
še bolj koristna v času kriz, saj vam omogoča praktično 
brezplačno prilagajanje portfelja glede na okolje.

Krovni sklad

Z enkratno 
odločitvijo 
dolgoročno 
proti stresu
Odločitev, kam naložiti svoje prihranke, da boste iz 
njih ustvarili največ, ni tako težka in stresna, kot se 
zdi. Ne glede na to, ali znašajo vaši prihranki 5.000 ali 
50.000 evrov. Naložba v Krovni sklad ALTA je zaradi 
prilagodljivosti in t. i. učinka davčnega ščita dolgoročno 
ena najbolj racionalnih, varnih in donosnih odločitev, 
hkrati pa od vas zahteva najmanj vloženega časa in 
skrbi. Mirno se boste posvetili svoji karieri, sebi in družini, 
saj bodo za vaše premoženje skrbeli naši strokovni 
upravljavci, ki so sposobni v vsakem trenutku sprejeti 
najboljše investicijske odločitve. 

Kaj je krovni sklad?
Krovni sklad predstavlja skupino dveh ali več 
podskladov, združenih v eni družbi za upravljanje. 
Posamezni podsklad je oblikovan kot samostojno 
premoženje s svojo naložbeno politiko, cilji in stroški. 

Krovni sklad ALTA vključuje naslednje podsklade: 
ALTA Asia, ALTA BrasilRussiaIndiaChina, ALTA Balkan, 
ALTA Balkan Select, ALTA Bond, ALTA Energy, ALTA 
Energy+, ALTA Global, ALTA Gold, ALTA Healthcare, 
ALTA High Yield Bond, ALTA India, ALTA International, 
ALTA Komet, ALTA Money Market, ALTA New Europe, 
ALTA Plus, ALTA Primus, ALTA Pharma-Tech, ALTA 
Tech, ALTA Turkey, ALTA USA, ALTA Water 
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ALTA High Yield Bond

Okrepite svoj 
portfelj
Poskrbite, da bo vaš naložbeni portfelj v najboljši formi. 
Okrepite ga z ALTA High Yield Bond, prvim slovenskim 
obvezniškim skladom, usmerjenim v visokodonosne 
obveznice. Ker združuje visoko donosnost z relativno 
nizkim tveganjem obveznic, ima odlično razmerje med 
vloženim tveganjem in potencialno nagrado. Pomaga 
pa tudi pri diverzifikaciji vašega portfelja, saj imajo »high 
yield« obveznice nizko stopnjo soodvisnosti od ostalih 
obrestnih produktov.

ALTA BrazilRussiaIndiaChina

Raste hitreje 
kot svet
 
Sodelujte pri izjemnemu razvoju velesil, ki rastejo skoraj dvakrat 
hitreje kot ostali svet! Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko združuje 
gospodarska rast, hitra urbanizacija in vztrajno naraščajoča 
kupna moč. Prav zato smo podsklad ALTA Azijski tigri nadgradili 
v delniški podsklad ALTA BrazilRussiaIndiaChina, s katerim 
lahko zaradi velikega potenciala hitro rastoče regije pričakujete 
nadpovprečen donos.

Kaj so »high yield« obveznice? 
»High yield« obveznice so visokodonosne obveznice, ki 
jih izdajajo javne ali zasebne družbe in nosijo bonitetno 
oceno BB+/Ba1 ali nižjo s strani agencij S&P in Moody's. 
Kuponi »high yield« obveznic so tako bistveno dono-
snejši od kuponov večine državnih obveznic, hkrati pa je 
verjetnost njihovega neizplačila zanemarljiva.

Kaj označuje »BRIC«?
BRIC je termin, ki ga je leta 2001 skoval priznani 
ekonomist Jim O'Neil in z njim označil hitro rastoče 
svetovne trge - Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko.  
V omenjenih državah BRIC živi kar 40 % svetovnega 
prebivalstva, ki prispevajo kar 18 % svetovnega bruto 
domačega proizvoda. Predvsem pa jih odlikuje 
nadpovprečna gospodarska rast. Leta 2011 je v svetu 
pričakovana rast 3,9 %, v BRIC državah pa kar 7,8 %.
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SKLAD DENARNEGA TRGA
ALTA Money Market

ObvezniškA skladA
ALTA Bond
ALTA High Yield Bond

Mešani sklad
ALTA Primus

Delniški  
globalni skladI
ALTA Global
ALTA International
ALTA Plus

Delniški panožni/ 
geogRAFSKO  
razpršeni skladi
ALTA Asia
ALTA BrasilRussiaIndiaChina 
ALTA Energy
ALTA Energy+
ALTA Eurostock
ALTA Gold
ALTA Healthcare 
ALTA Pharma-Tech
ALTA Tech
ALTA USA
ALTA Water

Delniški skladi -  
novi trgi
ALTA Balkan
ALTA Balkan Select
ALTA India
ALTA Komet
ALTA New Europe
ALTA Turkey

Alta skladi

Pomagamo 
vam izbrati 
pravega
Imate prihranke in iščete najprimernejši sklad? 
Med 24 ALTA skladi lahko preprosto izbirate gle-
de na to, koliko ste pripravljeni tvegati in koliko 
časa nameravate varčevati. Naše sklade lahko 
spoznate s pomočjo preglednice in kratkih opi-
sov v nadaljevanju. Do pravilne odločitve pa vam 
bo z veseljem pomagal naš svetovalec.
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Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Obveznice	 83.67 %
Depoziti	 15.80 %
Delnice	 0.39 %
Denarna sredstva	 0.15 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Slovenija	 13.92 %
Nemčija	 11.73 %
Francija	 10.10 %
Nizozemska	 9.70 %
Velika Britanija	 9.24 %
Ostalo	 45.32 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 37.97 %
Potrošne dobrine	 11.54 %
Surovine	 11.33 %
Telekomunikacije	 9.10 %
Energetika	 7.38 %
Ostalo	 22.69 %

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 58.68 %
Obveznice	 33.06 %
Investicijski kuponi	 4.92 %
Depoziti	 2.74 %
Denarna sredstva	 0.53 %
Terjatve	 0.07 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Slovenija	 55.43 %
Nemčija	 10.37 %
Švica	 6.16 %
ZDA	 5.10 %
Rusija	 4.24 %
Ostalo	 18.70 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 38.23 %
Energetika	 10.45 %
Zdravstvo in Farmacija	 8.86 %
Osnovne potrošne dobrine	8.67 %
Industrija	 7.64 %
Ostalo	 26.16 %

DONOSNOST SKLADA  
Letos (do31. 5. 11)	 1,76 %
2010	 3,86 %
2009	 7,01 %
2008	 -4,50 %
2007	 13,90 %
Od začetka	 39,88 %

DONOSNOST PODSKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -0,97 %
2010	 0,97 %
2009	 10,35 %
2008	 -38,40 %
2007	 25,50 %
Od začetka	 34,64 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 20.99
Max. vstopna provizija	 1,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 0,95 %
Začetek poslovanja sklada	 9.8.2004

OSNOVNE INFORMACIJE PODSKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 26.00
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,00 %
Začetek poslovanja sklada	 9.2.2004

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

Odlično dopolni delniške podsklade
ALTA BOND je običajno najdonosnejši ravno v obdobjih, 
ko so delniški podskladi najmanj donosni, zato jih kori-
stno dopolnjuje. Vsaj 85 % sredstev vlaga v dolžniške 
vrednostne papirje, depozite ter instrumente denarnega 
trga, do 15 % sredstev pa v lastniške vrednostne papirje. 
Tveganje je zato manjše, vendar je nižja tudi pričakovana 
donosnost.
Cilj podsklada je doseganje boljših ali vsaj enakovrednih 
donosov v primerjavi s tradicionalnimi oblikami varčeva-
nja, kakršni so bančni depoziti in hranilne vloge.

Združuje najboljše od lastniških in 
dolžniških naložb
ALTA PRIMUS ima uravnoteženo strukturo lastniških 
in dolžniških naložb, kar mu omogoča relativno stabil-
nost in hkrati rast na daljši rok. Najmanj 35 in največ 65 
% sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje. Najmanj  
25 % sredstev pa vlaga v dolžniške vrednostne papirje, de-
pozite, enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih 
skladov. Delniške naložbe so poleg Slovenije usmerjene 
predvsem v države EU, kar zmanjšuje valutno tveganje.
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosno-
sti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov, prejemkov 
od dividend in obresti.

GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) 

ALTA Bond

ALTA primus

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont vlaganja: > 3 let

Minimalni časovni horizont: > 3 let

OSNOVNE INFORMACIJE PODSKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 9.09
Max. vstopna provizija	 1,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 1,30 %
Začetek poslovanja sklada	 10.1.2011

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 1.63
Max. vstopna provizija	 0 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 0,45 %
Začetek poslovanja sklada	 10.1.2011

Visokodonosni obvezniški sklad
ALTA HIGH YIELD BOND je prvi slovenski obvezniški sklad, 
katerega naložbena politika je usmerjena v visokodonosne 
(»high yield«) obveznice. Te združujejo najboljše lastnosti 
dveh glavnih naložbenih razredov: visoko donosnost delnic 
in relativno nizko tveganost obveznic. Najmanj 90 % vlaga 
v dolžniške vrednostne papirje z ugodnim potencialom za 
doseganje nadpovprečne donosnosti v primerjavi z pov-
prečnimi donosnostmi primerljivega trga oziroma panoge. 
Cilj podsklada je doseganje maksimalne absolutne dono-
snosti, predvsem z izkoriščanjem tržnih neučinkovitosti in 
odstopanj.

Varnost v vsakem trenutku
ALTA MONEY MARKET je sklad denarnega trga, ki sodi 
med najbolj varne ALTA sklade. Donosnost sklada je pri-
merljiva s kratkoročnimi bančnimi depoziti, vendar s po-
membno prednostjo – naložena sredstva so vam na voljo 
v vsakem trenutku, zato je primeren tudi za kratkoročne 
naložbe (do enega leta). 
Cilj podsklada je zagotavljanje enakomerne in zmerne 
dolgoročne rasti vrednosti sredstev ob nizkem tveganju 
ter visoki likvidnosti in varnosti naložb. 

ALTA HIGH YIELD BOND

ALTA MONEY MARKET

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 3 let

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Denarna sredstva	 93,92 %
Depoziti	 6,08 %

STRUKTURA PODSKLADA

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Obveznice	 57.06 %
Depoziti	 38.24 %
Investicijski kuponi	 3.02 %
Denarna sredstva	 1.68 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Nemčija	 17.35 %
ZDA	 10.42 %
Velika Britanija	 9.00 %
Francija	 8.96 %
Madžarska	 7.07 %
Ostalo	 47.21 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Potrošne dobrine	 20.77 %
Industrija	 17.27 %
Finance	 16.24 %
Telekomunikacije	 9.30 %
Državna obveznica	 7.54 %
Ostalo	 28.87 %

STRUKTURA PODSKLADA



Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 87.56 %
Denarna sredstva	 9.96 %
Investicijski kuponi	 1.16 %
Obveznice	 1.07 %
Terjatve	 0.24 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 39.06 %
Velika Britanija	 17.19 %
Nemčija	 13.60 %
Japonska	 6.61 %
Švica	 6.61 %
Ostalo	 16.93 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 17.61 %
Zdravstvo in Farmacija	 14.87 %
Osnovne potrošne dobrine	 14.42 %
Industrija	 10.76 %
Informacijska Tehnologija	 9.05 %
Ostalo	 33.29 %

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 92.94 %
Denarna sredstva	 4.04 %
Obveznice	 1.58 %
Depoziti	 1.22 %
Terjatve	 0.22 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 39.54 %
Velika Britanija	 18.51 %
Nemčija	 14.64 %
Japonska	 7.95 %
Švica	 6.97 %
Ostalo	 12.40 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 23.76 %
Osnovne potrošne dobrine	 13.14 %
Zdravstvo in Farmacija	 12.75 %
Industrija	 11.85 %
Surovine	 9.82 %
Ostalo	 28.68 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -1,75 %
2010	 15,58 %
2009	 32,43 %
2008	 -51,77 %
2007	 20,46 %
Od začetka	 29,76 %

DONOSNOST PODSKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -2,13 %
2010	 10,37 %
2009	 21,90 %
2008	 -40,70 %
2007	 15,90 %
Od začetka	 25,81 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 33.47
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 21.8.2003

OSNOVNE INFORMACIJE PODSKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 3.38
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 9.8.2004

STRUKTURA SKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) 

ALTA global

ALTA international

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Globalne naložbene možnosti so neomejene 
ALTA GLOBAL, ALTA INTERNATIONAL in ALTA PLUS so globalni podskladi, primerni za dolgoročna vlaganja. Temeljijo na na-
ložbah iz razvitih delov sveta, njihov portfelj pa sestavljajo tudi ključne naložbe iz hitro rastočih svetovnih gospodarstev. Najmanj  
75 % sredstev vlagajo v lastniške vrednostne papirje izdajateljev iz različnih perspektivnih sektorjev z vsega sveta, zaradi omeje-
vanja tveganj pri posameznih naložbah pa do 25 % sredstev vlagajo tudi v dolžniške vrednostne papirje, depozite, enote oziroma 
delnice drugih investicijskih skladov in instrumente denarnega trga. 
Cilj podskladov je doseganje visoke dolgoročne donosnosti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in visoke razpršenosti naložb. 

SKLADI 21

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 97.55 %
Denarna sredstva	 2.18 %
Terjatve	 0.26 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 42.35 %
Velika Britanija	 18.20 %
Nemčija	 10.85 %
Švica	 7.02 %
Japonska	 6.78 %
Ostalo	 14.81 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 21.14 %
Zdravstvo in Farmacija	 14.49 %
Osnovne potrošne dobrine	13.56 %
Industrija	 11.98 %
Informacijska Tehnologija	 10.03 %
Ostalo	 28.80 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 79.50 %
Terjatve	 9.05 %
Investicijski kuponi	 6.38 %
Denarna sredstva	 4.55 %
Obveznice	 0.51 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
Kitajska	 36.54 %
Hong Kong	 18.43 %
Indija	 12.03 %
Avstralija	 7.24 %
Indonezija	 6.30 %
Ostalo	 19.46 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Industrija	 19.49 %
Informacijska Tehnologija	 16.49 %
Potrošne dobrine	 15.73 %
Finance	 13.75 %
Surovine	 11.92 %
Ostalo	 22.61 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -2,04 %
2010	 14,88 %
2009	 34,58 %
2008	 -63,68 %
2007	 1,57 %
Od začetka	 -28,37 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -7,66 %
2010	 18,13 %
2009	 48,55 %
2008	 -51,83 %
2007	 22,02 %
Od začetka	 36,37 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 2.45
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 22.8.2003

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 20.03
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 18.4.2005

STRUKTURA SKLADA

STRUKTURA SKLADA

ALTA ASIA in ALTA AZIJSKI TIGRI sta regijsko usmerjena 
podsklada. 
ALTA ASIA najmanj 85 % sredstev vlaga v lastniške vre-
dnostne papirje izdajateljev, ki imajo svoj sedež ali opra-
vljajo večino svoje dejavnosti na območju Azije oziroma 
Oceanije. Ostalih do 15 % sredstev pa zaradi omejevanja 
tveganj pri posameznih naložbah vlaga v dolžniške vre-
dnostne papirje, depozite, enote oziroma delnice odprtih 
investicijskih skladov in instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada ALTA ASIA je doseganje visoke dolgoroč-
ne donosnosti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov 
in zaradi visoke razpršenosti naložb. 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

ALTA plus

ALTA ASIA

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Najobetavnejše ekonomsko območje na svetu
Azija je najobetavnejše svetovno ekonomsko območje, v katerem osrednjo vlogo prevzema Kitajska. V njej je zaradi številnih infra-
strukturnih projektov, spodbud gospodinjstvom pri potrošnji, socialne in zdravstvene reforme ter pocenitve denarja gospodarska 
rast kljub svetovni gospodarski krizi visoka. Indija ima po drugi strani eno najboljših demografskih slik na svetu, Indonezija in Ma-
lezija pa izvozita največ čaja, kavčuka in palmovega olja.



Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 73.09 %
Denarna sredstva	 9.61 %
Terjatve	 8.74 %
Investicijski kuponi	 8.57 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Kitajska	 45.54 %
Hong Kong	 23.31 %
Indija	 11.92 %
Rusija	 7.30 %
Brazilija	 7.02 %
Ostalo	 4.93 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Potrošne dobrine	 19.61 %
Industrija	 19.57 %
Informacijska Tehnologija	 13.58 %
Finance	 11.68 %
Energetika	 11.31 %
Ostalo	 24.25 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 84.28 %
Denarna sredstva	 11.39 %
Investicijski kuponi	 4.23 %
Terjatve	 0.10 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
Kanada	 50.24 %
Avstralija	 12.60 %
ZDA	 10.70 %
Globalno	 10.40 %
Južna Afrika	 4.67 %
Ostalo	 11.39 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Surovine	 89.60 %
ETF	 10.40 %

DONOSNOST PODSKLADA  
Letos (do 31. 5. 11)	 -6,80 %
2010	 15,93 %
2009	 36,06 %
2008	 -44,40 %
2007	 9,90 %
Od začetka	 -6,12 %

DONOSNOST SKLADA  
Letos (do 31. 5. 11)	 -9,30 %
2010	 39,09 %
2009	 38,14 %
2008	 -31,83 %
2007	 9,12 %
Od začetka	 28,86 %

OSNOVNE INFORMACIJE PODSKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 2.46
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 27.3.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 3.20
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 22.11.2006

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA SKLADA

ALTA BrasilRussiaIndiaChina je regijsko usmerjen sklad. Naj-
manj 85% svojih sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje 
družb, ki imajo sedež ali opravljajo pretežni del svojega po-
slovanja v Braziliji, Rusiji, Indiji ter na Kitajskem. Vlagatelji z in-
vesticijo v ALTA BrasilRussiaIndiaChina neposredno sodelujejo 
pri gospodarskem razvoju, industrializaciji, urbanizaciji, demo-
grafskih premikih in oblikovanju srednjega razreda v Braziliji, 
Rusiji, Indiji in na Kitajskem.
Cilj podsklada je zagotavljanje visokih donosov na vložena 
sredstva vlagateljev, primarno na podlagi kapitalskih dobičkov.

ALTA GOLD je namenski sklad, ki najmanj 75 % sredstev 
vlaga v lastniške vrednostne papirje izdajateljev, katerih 
osnovna dejavnost (oziroma ena ključnih dejavnosti) je 
proizvodnja oz. predelava žlahtnih kovin (platina, srebro, 
zlato idr.) ali poslovanje z njimi. Zaradi omejevanja tve-
ganja pri posameznih naložbah do 25 % sredstev vlaga 
v dolžniške vrednostne papirje, depozite in instrumente 
denarnega trga. 
Cilj sklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in visoke raz-
pršenosti naložb.

GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

ALTA BrasilRussiaIndiaChina

ALTA gold

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Nič se ne sveti bolj kot zlato
Zlato ponuja zanimivo naložbeno možnost tudi v razmerah povečane inflacije. Korelirano ni z nobenim premoženjskim trgom, 
povpraševanje po njem narašča s strani držav v razvoju, ki imajo vse večjo kupno moč (Indija, Kitajska). Njegovi viri so omejeni 
(po nekaterih podatkih je znanih in odkritih rezerv zlata le še za 15 let), visoka volatilnost delniških trgov in politični spori v svetu 
pa le podžigajo rast njegove vrednosti.

SKLADI 23

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 89.51 %
Denarna sredstva	 7.58 %
Investicijski kuponi	 2.60 %
Terjatve	 0.30 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 49.15 %
Velika Britanija	 11.71 %
Kanada	 7.22 %
Rusija	 6.12 %
Švica	 4.31 %
Ostalo	 21.49 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Energetika	 70.43 %
Surovine	 21.51 %
Javna oskrba	 3.11 %
ETF	 2.82 %
Industrija	 2.13 %

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 94.97 %
Denarna sredstva	 3.81 %
Investicijski kuponi	 1.02 %
Terjatve	 0.20 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 56.93 %
Velika Britanija	 12.74 %
Kanada	 9.65 %
Rusija	 4.10 %
Poljska	 3.00 %
Ostalo	 13.58 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Energetika	 76.81 %
Surovine	 20.20 %
Industrija	 1.93 %
ETF	 1.06 %

DONOSNOST SKLADA  
Letos (do 31. 5. 11)	 -4,29 %
2010	 26,48 %
2009	 53,40 %
2008	 -50,16 %
2007	 7,96 %
Od začetka	 -86,85 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -6,00 %
2010	 20,42 %
2009	 20,50 %
2008	 /
2007	 /
Od začetka	 21,12 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 5.33
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 13.10.2005

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 0.34
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 7.7.2008

STRUKTURA SKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

ALTA ENERGY najmanj 75 % sredstev vlaga v lastniške 
vrednostne papirje energetskih podjetij, ki se ukvarjajo s 
proizvodnjo in distribucijo raznih oblik energije (nafta, plin, 
voda, veter, jedrska energija idr.) ali s pridobivanjem in pre-
delavo surovin. Zaradi omejevanja tveganj pri posameznih 
naložbah do 25 % sredstev vlaga v dolžniške vrednostne 
papirje, depozite in instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada ALTA ENERGY je doseganje visoke dolgo-
ročne donosnosti sredstev, predvsem iz kapitalskih do-
bičkov in visoke razpršenosti naložb.

ALTA ENERGY+ najmanj 80 % sredstev vlaga v lastniške 
vrednostne papirje energetskih podjetij, ki se ukvarjajo 
s proizvodnjo in distribucijo raznih oblik energije, s pri-
dobivanjem in predelavo surovin in materialov ali s pro-
izvodnjo opreme za proizvodnjo, predelavo in distribu-
cijo energije in naravnih virov. Do 20 % sredstev vlaga v 
dolžniške vrednostne papirje, depozite in enote oziroma 
delnice drugih odprtih investicijskih skladov. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosno-
sti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in s pre-
jemki od dividend.

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI PODSKLADA (V €) 

ALTA energy

ALTA energy+

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Vsak dan bolj dragocena energija
Poraba energije iz dneva v dan vrtoglavo narašča, hitro rastoči trgi pa še dodatno dvigajo povpraševanje po njej. Naravni viri 
nafte, plina in rudnin niso obnovljivi, alternativni viri pa še ne morejo nadomestiti klasičnih. Ker trenutno aktivni viri usihajo, pov-
praševanje po njih pa ne pojenja, je energija vse bolj iskana in zato dražja. 

Nagrada za 
petletno 

uspešnost 
v kategoriji 

surovine

Nagrada za 
enoletno 

uspešnost - 2010 
v kategoriji 

surovine



Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 95.76 %
Denarna sredstva	 3.67 %
Depoziti	 0.37 %
Terjatve	 0.19 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 100.00 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Osnovne potrošne dobrine	 19.18 %
Informacijska Tehnologija	 17.32 %
Zdravstvo in Farmacija	 17.29 %
Industrija	 14.16 %
Potrošne dobrine	 11.40 %
Ostalo	 20.65 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 93.59 %
Denarna sredstva	 6.36 %
Terjatve	 0.05 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 55.28 %
Češka	 6.34 %
Izrael	 5.37 %
Nizozemska	 4.95 %
Velika Britanija	 4.77 %
Ostalo	 23.28 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Informacijska Tehnologija	 72.92 %
Zdravstvo in Farmacija	 13.22 %
Telekomunikacije	 12.23 %
Potrošne dobrine	 1.62 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -4,25 %
2010	 9,29 %
2009	 19,24 %
2008	 -29,30 %
2007	 -1,30 %
Od začetka	 -9,56 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 1. 11)	 -8,28 %
2010	 23,06 %
2009	 50,28 %
2008	 -44,37 %
2007	 1,90 %
Od začetka	 5,50 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 0.19
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 8.5.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 1.90
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 14.10.2005

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

ALTA USA je regionalni podsklad, ki najmanj 80 % sredstev 
vlaga v lastniške vrednostne papirje izdajateljev iz ZDA. 
Zaradi omejevanja tveganj pri posameznih naložbah pa do 
20 % sredstev vlaga tudi v dolžniške vrednostne papirje, 
depozite in instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov.

ALTA TECH je globalno usmerjen sklad, ki najmanj 75 % 
sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje tehnoloških 
podjetij (informacijske in računalniške storitve ter opre-
ma), ki so v svojem segmentu poslovanja vodilna na sve-
tu. Zaradi omejevanja tveganj pri posameznih naložbah 
pa do 25 % sredstev vlaga v dolžniške vrednostne papirje, 
depozite in instrumente denarnega trga. 
Cilj sklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in ob visoki 
razpršenosti naložb.

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

ALTA USA

ALTA tech

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Še vedno največji trg na svetu
Investiranje v ZDA, največji in najbolj razvit trg na svetu, je privlačno zaradi velikega izbora delnic, ugodnega vrednotenja pod-
jetij ter nizke vrednosti dolarja. Pri izboru delnic je zato veliko možnosti, s tem pa tudi za usklajevanje tveganosti in donosnosti.

Tehnologija je gonilo gospodarske rasti
Tehnološki sektor temelji na stalnih inovacijah, dinamičnih procesih in hitri rasti, zato je odlična naložbena priložnost. Zaradi 
močnih bilanc in težnje ne-tehnoloških podjetij po optimizaciji poslovanja je krizo prebrodil v boljšem stanju kot ostale panoge. 

SKLADI 25

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 86.92 %
Denarna sredstva	 6.67 %
Investicijski kuponi	 5.52 %
Depoziti	 0.86 %
Terjatve	 0.03 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 59.89 %
Izrael	 7.70 %
Nizozemska	 6.71 %
Tajvan	 5.97 %
Bermuda	 5.31 %
Ostalo	 14.43 %	

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Informacijska Tehnologija	 71.65 %
Zdravstvo in Farmacija	 15.95 %
ETF	 5.97 %
Telekomunikacije	 4.35 %
Potrošne dobrine	 2.08 %

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 77.45 %
Denarna sredstva	 22.51 %
Depoziti	 0.02 %
Terjatve	 0.02 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 69.79 %
Švica	 11.82 %
Izrael	 8.69 %
Velika Britanija	 4.64 %
Nemčija	 3.52 %
Slovenija	 1.54 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Zdravstvo in Farmacija	 89,07 %
Informacijska Tehnologija	 9.32 %
Industrija	 1.61 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -5,49 %
2010	 18,90 %
2009	 36,00 %
2008	 -42,40 %
2007	 -9,70 %
Od začetka	 -19,39 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 8,59 %
2010	 10,02 %
2009	 0,81 %
2008	 /
2007	 /
Od začetka	 11,82 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 0.40
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 8.5.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 0.26
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 7.7.2008

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

ALTA PHARMA-TECH je delniški panožni podsklad, ki vla-
ga v računalniško industrijo (programska in strojna opre-
ma, elektronika, internet, telekomunikacije, zdravstvo), far-
macijo in biotehnologijo. 
Podsklad ALTA PHARMA-TECH najmanj 80 % sredstev vlaga 
v lastniške vrednostne papirje izdajateljev tehnoloških pod-
jetij. Da omeji tveganje pri posameznih naložbah, ostalih do  
20 % sredstev vlaga v depozite, enote ali delnice drugih od-
prtih investicijskih skladov in v instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in prejemkov 
od dividend. 

ALTA HEALTHCARE je globalno usmerjen podsklad, ki 
najmanj 80 % sredstev vlaga v lastniške vrednostne pa-
pirje izdajateljev, ki delujejo na področju zdravstva. Do 
20 % sredstev pa vlaga v dolžniške vrednostne papirje, 
depozite in enote oziroma delnice drugih odprtih investi-
cijskih skladov. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosno-
sti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in s pre-
jemki od dividend. 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

ALTA PHARMA-TECH 

ALTA healthcare

nizka

nizka

visoka

visoka

Stopnja tveganja

Stopnja tveganja

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Velik potencial zdravstva
Panoga zdravstva velja za defenzivno panogo, kar pride do izraza zlasti v času gospodarskih kriz. Poleg manjše tveganosti je 
privlačna tudi zaradi potenciala rasti. V razvitih državah se bo v naslednjih letih upokojila „babyboom“ generacija, ki je finančno 
dovolj dobro situirana, da si lahko privošči dobro zdravstveno nego in plača najboljša nova zdravila. Hkrati visoka gospodarska 
rast v manj razvitih državah z velikim številom prebivalcev (Kitajska, Indija) izboljšuje zdravstveni sistem in s tem zagotavlja nad-
povprečne rasti prodaje farmacevtskih izdelkov v naslednjih desetletjih.

Nagrada za 
enoletno 

uspešnost - 2010 
v kategoriji 
tehnologija



Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 95.26 %
Denarna sredstva	 4.02 %
Terjatve	 0.73 %

	

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
ZDA	 20.59 %
Hong Kong	 18.02 %
Velika Britanija	 13.91 %
Japonska	 10.50 %
Francija	 10.12 %
Ostalo	 26.86 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Javna oskrba	 55.70 %
Industrija	 36.01 %
ETF	 8.21 %
Energetika	 0.08 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 95.21 %
Denarna sredstva	 4.09 %
Terjatve	 0.70 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
Velika Britanija	 24.11 %
Francija	 16.44 %
Italija	 13.75 %
Nemčija	 12.95 %
Poljska	 7.07 %
Ostalo	 25.68 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Telekomunikacije	 16.60 %
Javna oskrba	 16.39 %
Finance	 15.96 %
Zdravstvo in Farmacija	 10.79 %
Surovine	 10.05 %
Ostalo	 30.22 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -3,90 %
2010	 9,02 %
2009	 17,01 %
2008	 -31,53 %
2007	 9,12 %
Od začetka	 -2,11 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 6,78 %
2010	 4,76 %
2009	 18,79 %
2008	 -39,27 %
2007	 4,00 %
Od začetka	 1,02 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 8.47
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 22.11.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 3.60
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Max. izstopna provizija	 3,00 %
Upravljavska provizija	 0,50 %
Začetek poslovanja sklada	 9.12.2005

STRUKTURA SKLADA

STRUKTURA SKLADA

ALTA WATER je globalno usmerjen sklad, ki najmanj 75 % 
sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje izdajateljev, 
katerih osnovna dejavnost (oziroma ena poglavitnih de-
javnosti) je pridobivanje, posredovanje, izkoriščanje vode 
ter zaščita ali izboljšava kakovosti vode. Zaradi omejevanja 
tveganj pri posameznih naložbah pa do 25 % sredstev vla-
ga v dolžniške vrednostne papirje, depozite in instrumente 
denarnega trga. 
Cilj sklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in ob visoki 
razpršenosti naložb.

Manj tvegana Evropa
ALTA EUROSTOCK je zanimiv je za vlagatelje, ki si želijo 
hkrati prihodke od dividend in dolgoročno kapitalsko rast. 
Izbrana podjetja so iz razvite Evrope z visoko dividendno 
donosnostjo, so stabilna, transparentna in se zavedajo po-
mena ustvarjanja vrednosti za delničarje. Zaradi razpršeno-
sti sklada po sektorjih in zaradi osredotočenosti na evropska 
»blue chip« podjetja je podsklad manj tvegan. Sestavljen je 
iz 30 delnic ključnih evropskih delniških družb – blue chipov 
– z največjimi povprečnimi dividendnimi donosnostmi. 
Cilj sklada je izbor delniških družb s stabilno dividendno 
politiko in relativno višjo dividendo.

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 
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Minimalni časovni horizont: > 5 let

Minimalni časovni horizont: > 5 let

Voda postaja vedno večja vrednota
Voda je nenadomestljiva, cene zanjo pa rastejo hitreje kot cene za nafto in plin. Okoljske analize kažejo, da je pomanjkanje čiste 
pitne vode tolikšno, da postaja njeno ohranjanje in čiščenje v globalnem merilu ena najpomembnejših vrednot. Pričakovana letna 
rast v različnih sektorjih, ki se ukvarjajo z vodo, znaša kar 10 do 15 %. Izjemne priložnosti so še posebej v sektorju desalinacije (pri-
dobivanje sladke iz slane vode) in čiščenja vode. 

SKLADI 27

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 91.96 %
Denarna sredstva	 4.48 %
Obveznice	 1.90 %
Depoziti	 1.22 %
Terjatve	 0.45 %	

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Rusija	 67.17 %
Poljska	 9.47 %
Turčija	 6.27 %
Nizozemska	 3.58 %
Ciper	 2.87 %
Ostalo	 10.64 %	

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Energetika	 40.36 %
Surovine	 21.72 %
Finance	 15.69 %
Osnovne potrošne dobrine	 8.12 %
Industrija	 7.09 %
Ostalo	 7.01 %

Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 93.63 %
Denarna sredstva	 4.85 %
Depoziti	 1.34 %
Terjatve	 0.18 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Južna Koreja	 38.55 %
Turčija	 30.93 %
Mehika	 27.24 %
ZDA	 3.28 %

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Surovine	 22.98 %
Industrija	 15.03 %
Finance	 14.61 %
Informacijska Tehnologija	 14.30 %
Potrošne dobrine	 14.00 %
Javna oskrba	 19.07 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -4,16 %
2010	 15,39 %
2009	 34,67 %
2008	 -64,90 %
2007	 30,00 %
Od začetka	 -13,37 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -6,63 %
2010	 30,60 %
2009	 45,13 %
2008	 /
2007	 /
Od začetka	 71,23 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 5.20
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 27.3.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 4.59
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 7.7.2008

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA PODSKLADA

ALTA NEW EUROPE je regionalni podsklad, ki najmanj  
80 % sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje in na-
ložbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicij-
skih skladov izdajateljev z območja Nove Evrope. Zaradi 
omejevanja tveganj pri posameznih naložbah pa do 20 % 
sredstev vlaga v dolžniške vrednostne papirje, depozite in 
instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov.

Južna Koreja, Mehika in Turčija rastejo
ALTA KOMET je podsklad, ki najmanj 80 % svojih sredstev 
vlaga v lastniške vrednostne papirje izdajateljev z območja 
Južne Koreje, Mehike in Turčije ter izdajateljev, ki opravljajo 
večino ali pretežen del svoje dejavnosti v teh regijah. Južna 
Koreja in Turčija sta z vidika vrednotenja delnic med bolj 
ugodnimi trgi, predvsem zaradi nadpovprečnega politične-
ga in posledično ekonomskega tveganja, ki pa se z razvo-
jem zmanjšuje. Glavni privlačnosti Mehike sta po drugi stra-
ni velikost trga ter še vedno nadpovprečna gospodarska 
rast. Ker so si države v podskladu precej različne, se naložbe 
lepo dopolnjujejo, s čimer se zmanjšuje tudi tveganost.
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov. 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 
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Nove priložnosti v Novi Evropi
Države Nove Evrope po vstopu v EU uživajo pozitiven vpliv večje mednarodne menjave in tudi večjih tujih neposrednih investicij. 
Regija je bogata z naravnimi viri in podpovprečno izpostavljena gospodarski rasti ZDA. Portfelj podsklada je sestavljen iz delnic 
največjih in najlikvidnejših podjetij iz različnih panog, od naftnega sektorja prek farmacije do bančništva. 

Nagrada za 
enoletno 

uspešnost - 2010  
v kategoriji trgi  

v razvoju



Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 90.06 %
Investicijski kuponi	 4.72 %
Obveznice	 2.62 %
Denarna sredstva	 2.25 %
Terjatve	 0.34 %

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Srbija	 21.31 %
Slovenija	 19.66 %
Turčija	 13.85 %
Hrvaška	 12.34 %
Bosna in Hercegovina	 11.40 %
Ostalo	 21.43 %	

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 41.12 %
Industrija	 19.17 %
Telekomunikacije	 8.15 %
Potrošne dobrine	 6.95 %
Osnovne potrošne dobrine	6.35 %
Ostalo	 18.26 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 90.03 %
Denarna sredstva	 6.50 %
Investicijski kuponi	 3.36 %
Terjatve	 0.12 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
Srbija	 35.76 %
Bosna in Hercegovina	 27.39 %
Makedonija	 16.72 %
Romunija	 5.96 %
Grčija	 5.67 %
Ostalo	 8.49 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Industrija	 36.12 %
Finance	 22.59 %
Energetika	 8.05 %
Telekomunikacije	 7.94 %
Javna oskrba	 5.96 %
Ostalo	 19.33 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 2,29 %
2010	 -8,16 %
2009	 -1,52 %
2008	 -61,50 %
2007	 38,70 %
Od začetka	 -32,25 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 12,00 %
2010	 -19,19 %
2009	 -7,26 %
2008	 -64,20 %
2007	 15,73 %
Od začetka	 -47,24 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 18.36
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,75 %
Začetek poslovanja sklada	 27.2.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 6.41
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Max. izstopna provizija	 1,50 %
Upravljavska provizija	 2,75 %
Začetek poslovanja sklada	 21.2.2006

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA SKLADA

ALTA BALKAN je regijsko usmerjen podsklad, ki najmanj 
75 % sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje izda-
jateljev, ki imajo svoj sedež ali večino svoje dejavnosti na 
območju Balkana, oziroma izdajateljev, ki pretežni del svo-
jih prihodkov ustvarijo v tej regiji. Da omeji tveganje pri 
posameznih naložbah, pa do 25 % svojih sredstev vlaga 
v dolžniške vrednostne papirje, depozite, enote oziroma 
delnice odprtih investicijskih skladov in instrumente denar-
nega trga. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov.

ALTA BALKAN SELECT je regijsko usmerjen podsklad, ki 
najmanj 75 % sredstev vlaga v lastniške vrednostne papirje 
izdajateljev, ki imajo svoj sedež ali večino svoje dejavnosti 
na območju Balkana in za katere analize kažejo, da imajo 
potencial rasti kapitalskih dobičkov ob relativni temeljni 
in tehnični podcenjenosti. Zaradi omejevanja tveganj pri 
posameznih naložbah pa do 25 % svojih sredstev vlaga v 
dolžniške vrednostne papirje, depozite, delnice odprtih in-
vesticijskih skladov in instrumente denarnega trga. 
Cilj podsklada je doseganje visoke dolgoročne donosno-
sti sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in ob visoki 
razpršenosti naložb. 

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 
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Visoka rast ni nujno daleč
Balkanska regija nam je blizu in jo dobro poznamo. Slovenija, Hrvaška, Bosna in Hercegovina, Srbija, Makedonija, Romunija, Bolgari-
ja, Grčija in Turčija so v zadnjih letih beležile visoko rast BDP, veliko višjo od povprečja EU. Nizki tečaji delnic na regionalnih borzah 
zaradi krize so porok ugodnega vrednotenja regije, ki utegne kmalu privabiti kopico tujih vlagateljev. Močne gonilne sile balkanskih 
delniških trgov so privatizacija državnega premoženja, približevanje držav EU, visoka stopnja brezposelnosti, ki predstavlja velik 
potencial delovne sile, ter proces povečevanja transparentnosti kapitalskih trgov držav Balkana.
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Struktura naložb podsklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 93.35 %
Denarna sredstva	 6.58 %
Terjatve	 0.07 %

	

Struktura naložb podsklada po državah	 31. 5. 2011
Indija	 100.00 %

	

Struktura naložb podsklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 19.10 %
Industrija	 15.82 %
Zdravstvo in Farmacija	 13.08 %
Surovine	 12.94 %
Potrošne dobrine	 11.26 %
Ostalo	 27.80 %

Struktura naložb sklada po vrsti naložb	 31. 5. 2011
Delnice	 92.76 %
Denarna sredstva	 6.58 %
Terjatve	 0.65 %

Struktura naložb sklada po državah	 31. 5. 2011
Turčija	 100,00 %

Struktura naložb sklada po dejavnostih 	 31. 5. 2011
Finance	 31.77 %
Industrija	 26.22 %
Surovine	 16.51 %
Potrošne dobrine	 11.93 %
Telekomunikacije	 3.98 %
Ostalo	 9.61 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -15,76 %
2010	 28,54 %
2009	 67,76 %
2008	 -61,52 %
2007	 54,50 %
Od začetka	 12,83 %

DONOSNOST SKLADA 
Letos (do 31. 5. 11)	 -10,61 %
2010	 32,01 %
2009	 77,78 %
2008	 -61,82 %
2007	 26,52 %
Od začetka	 -1,82 %

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 6.55
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 16.10.2006

OSNOVNE INFORMACIJE SKLADA
Velikost sklada (v mio €)	 3.28
Max. vstopna provizija	 3,00 %
Izstopna provizija	 0 %
Upravljavska provizija	 2,40 %
Začetek poslovanja sklada	 12.4.2006

STRUKTURA PODSKLADA

STRUKTURA SKLADA

Alta India je regijski sklad, ki najmanj 75 % sredstev vlaga 
v lastniške vrednostne papirje izdajateljev, ki opravljajo 
večino ali pretežen del svoje dejavnosti v Indiji. Zaradi 
omejevanja tveganj pri posameznih naložbah pa do 25 % 
sredstev vlaga v dolžniške vrednostne papirje, depozite 
in instrumente denarnega trga. 
Cilj sklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in visoke raz-
pršenosti naložb.

Alta Turkey je regijski sklad, ki najmanj 75 % sredstev 
vlaga v lastniške vrednostne papirje izdajateljev, ki opra-
vljajo večino ali pretežen del svoje dejavnosti v Turčiji. Z 
namenom omejevanja tveganj pri posameznih naložbah 
pa do 25 % sredstev vlaga v dolžniške vrednostne papirje, 
depozite in instrumente denarnega trga. 
Cilj sklada je doseganje visoke dolgoročne donosnosti 
sredstev, predvsem iz kapitalskih dobičkov in visoke raz-
pršenosti naložb.

GIBANJE VREDNOSTI SKLADA (V €) 
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Najhitreje rastoči trg na svetu
Indija je najhitreje rastoč demokratičen trg z enim od največjih potencialov za nadaljnjo rast. Dobra milijarda prebivalcev pred-
stavlja ogromen človeški kapital, katerega nosilci so visoko usposobljeni delavci in priznani inženirji. Obeti za prihodnost kažejo 
spremembo strukture potrošnje iz osnovnih dobrin v zdravstveni, transportni in storitveni sektor. Na področju osebnega varče-
vanja se pričakuje postopen prehod z bančnih depozitov na borzni trg in v druge finančne naložbe. 
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Kontaktni podatki

ALTA Skladi, družba za upravljanje, d.d.
Železna cesta 18
1000 Ljubljana

T: 01 3 200 400
F: 01 3 200 401

ALTA Skladi, družba za upravljanje, d.d.
PE Murska Sobota
Kocljeva 1a
9000 Murska Sobota

T: 02 5 351 800
F: 02 5 351 819

E: �skladi@alta.si 
080 10 60 
www.alta.si

Življenje je polno težkih odločitev.
Nekatere pa so presenetljivo enostavne.




