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Navedba ISIN kode investicijskega kupona podsklada in morebitne oznake investicijskega kupona
ISIN koda: S10021400153; Oznaka investicijskega kupona: PDZNE

1. SPLOSNE OPREDELITVE

Oblika investicijskega sklada: delniski podsklad krovnega sklada ALTA, ki je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov

Datum izdaje izvlecka prospekta: 20. 2. 2012

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 16. 3. 2006

Firma druzbe za upravljanje: ALTA Skladi, druzba za upravljanje, d.d.

Firma skrbnika premozenja krovnega sklada: Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravil pooblasceni revizor: KPMG Slovenija, Podjetje za revidiranje, d.o.o., Ljubljana

Naziv nadzornega organa: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana (www.a-tvp.si)

IzvleCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu. PodrobnejSe informacije o nalozbah, stroskih, tveganjih in drugih pomembnih znacilnosti
krovnega sklada so navedene v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada.

Vlagatelj ima pravico zahtevati izroCitev prospekta krovnega sklada ter zadnjega objavijenega letnega in polletnega porogila krovnega sklada, ki so
brezplaéno na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravijanje.

2. NALOZBENI CILJI IN NALOZBENA POLITIKA

NaloZzbeni cilj podsklada je zagotavljanje visokih donosov na vloZena sredstva vlagateljev, primarno na podlagi kapitalskih dobickov. Podsklad bo sredstva
vlagal v lastnigke vrednostne papirje podjetij s podrocja Vzhodne Evrope (predvsem iz Poliske, Madzarske, Ceske, Slovaske, Rusije, Estonije, Litve, Latvije,
Romunije, Bolgarije), Jugovzhodne Evrope (predvsem iz Hrvaske, Srbije in Cre Gore, BiH, Makedonije), Turgije in Slovenije (v nadaljevanju Nova Evropa)
ter podietij, ki pretezni del svojih prinodkov ustvarijo v teh regijah oziroma drzavah.

Primerjava uresnicitve ciljev nalozb bo potekala redno s primerjavo donosnosti delniskega podsklada s tujim indeksom MSCI EM Europe (Morgan Stanley
Capital International Emerging Market Europe).

Pri izbiri nalozb bo upravijavec upoSteval potencial rasti delnic v posameznih industrijah in izbranih geografskih trgih. Industrije oziroma drzave z vecjo
pri¢akovano rastjo te¢ajev delnic bodo imele vecjo uteZ v celotnem portfelju.

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:

Finanéni instrument

lastniski vrednostni papirji

vrednostni papirji v postopku prve prodaje

enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov
dolZniki vrednostni papirji

instrumenti denarnega trga

drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denamega trga
banéni depoziti

Pri upravijanju z naloZbami bo druzba za upravijanje nadzorovala strukturo naloZb podsklada in njeno usklajenost z naloZbeno politiko in zakonskimi
omejitvami. V odvisnosti od razmer na trgu vrednostnih papirjev bo druzba za upravljanje z nalozbami in tveganji spreminjala sestavo nalozb po dejavnostih
in drzavah ter skrbela za veliko razpr§enost nalozb podsklada.

DeleZ naloZb v lastniSke vrednostne papirje skupaj z naloZzbami v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov s podobno nalozbeno politiko,
bo v skladu z naloZbenimi cilji znasal najmanj 85 % vrednosti sredstev podsklada.

Pri upravijanju premozenja podsklada bo druzba za upravijanje uporabila tehnika posoje vrednostnih papirjev pod predpisanimi pogoji.
3.  TVEGANJA

Podsklad bo izpostavljen tveganju sprememb predpisov, tveganju koncentracije nalozb, trznemu tveganju, tveganju poravnave, tveganju skrbnistva,
obrestnemu tveganju, tveganju inflacije, kreditnemu tveganju, tveganju nevamosti znizanja sredstev oziroma donosov v primeru mnoziénega unovéevanja
investicijskih kuponov, politiénemu, valutnemu in likvidnostnemu tveganju.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, kamor podsklad nalaga premoZenje, pride do za podsklad neugodne
spremembe predpisov. Tveganje koncentracije nalozb v dologeni vrsti nalozb ali na doloéenem trgu pomeni, da se zviSuje potencialno tveganje vecjega
nihanja donosov in da lahko posamezne naloZbe zelo moéno vplivajo na donosnost podsklada. Trzno tveganje je tveganje nenadnega in dlje ¢asa
trajajocega sploSnega padca tecajev na kapitalskih trgih zaradi splodnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganije) ali nenadnega in dlje ¢asa
trajajoCega padca posameznega te€aja zaradi aktivnosti izdajatelja financnega instrumenta (nesistemati¢no tveganje). Tveganje poravnave pomeni, da ne
pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo¢enih rokih, kar lahko poveca
likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za vlagatelja. Tveganje skrbniStva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja krovnega sklada
ne more ali ne izvaja storitev skrbnitva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom. Obrestno tveganije je tveganje, da
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dosezena donosnost nalozb v dolzniSke finanéne instrumente zaradi spremembe ravni obrestnih mer ne doseze priakovane donosnosti teh nalozb.
Obrestno tveganije je obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflacije. Tveganie inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od pri¢akovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov v podskladu ob izplacilu (unovéitvi) nizja od pricakovane. Kreditno tveganie je tveganje, da dolznik (banka oziroma
izdajatelj vrednostnega papirja) svojih obveznosti do podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti. Tveganje nevarnosti znizanja sredstev in donosov v
primeru mnoziénega unovéevanja investicijskih kuponov podsklada pomeni, da lahko v primeru mnozicnega unovcevanja investicijskih kuponov podsklad
unovcuje svoje nalozbe le po izrazito slab$ih pogojih kot obi€ajno, kar lahko negativno vpliva na donosnost podsklada, v dologenih primerih pa lahko vodi
tudi v zacasno zaustavitev izplacevanja odkupne vrednosti investicijskin kuponov. Slednje bi pomenilo dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v
podsklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravijanja predpisanimi roki vplaCevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz podsklada.
Politiéno tveganie je tveganje politicnega reZzima posamezne drzave, ki povecuje nestabilnost okolja, v katerem podjetja poslujejo. Valutno tveganje je
posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena tudi v naloZbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloceni v drugi valuti, kot je
valuta, v kateri se izracuna vrednost enote premozenja podsklada. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega
vpliva na donosnost nalozb podsklada. Likvidnostno tveganije je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb, s temi nalozbami lahko trguje le
pod slabimi pogoji ali pa sploh ne more. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplagil v
podsklad.

Opozorilo: Zaradi usmeritve podsklada na specificno ozje geografsko obmocje (obmocje Nove Evrope), kljub razprSenosti nalozb podsklada
obstaja moznost povecanja tveganja.
Opozorilo: Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada zelo nihala.

Podsklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko stopnjo tveganja. Po lestvici, ki jo je sprejelo ZdruZenje druzb za upravijanje, ima
podsklad oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

4. PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je prvenstveno namenjen dolgoroénim vlagateljem, ki so pripravijeni sprejeti visoko tveganje s ciliem, da dosezejo nadpovprecno visoko
donosnost.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Podsklad bo vse prihodke in celotni Cisti dobicek zadrZal oziroma reinvestiral in ga ne bo izplaceval v obdobju imetniStva investicijskih kuponov temve¢ Sele
ob izplagilu odkupne vrednosti investicijskih kuponov podsklada.

6. STROSKI

Vstopni strodki so stroSki, do katerih je upraviena druZba za upravijanje in se vplacajo v denarju ob vplacilu enot premoZenja ter obraCunajo glede na
vrednost investicijskega kupona.

Najvisji vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje znasajo 4,00 % vrednosti investicijskega kupona.

Izstopni stroski so stroski, do katerih je upravi¢ena druZba za upravijanje ob izplacilu investicijskih kuponov, izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega
kupona.

Izstopni stroski se ob prodaji enot investicijskih kuponov podsklada ne zaraunavajo.
Pri obronem vplagevanju (var¢evalni naért) druzba za upravijanje ob prvem vplacilu zaraduna vstopne stroske v viSini najve¢ 30,00 % vrednosti vplagil,
opravljenih v prvem letu po zagetku vplaCevanja v podsklad. Vstopni stroski vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vplatevanja bodo sorazmerno nizj,

tako da skupni vstopni stroSki od vplacil za celotno obdobje vplaCevanja ne bodo presegli visine vstopnih stroSkov za enkratna vplacila.

V primeru prehoda med podskladi tez prehoda iz vzajemnega sklada v podsklad in obratno, se vstopni in izstopni stro3ki zaracunavajo v skladu s pravili
upravljanja vzajemnih skladov oziroma podskladov ter trenutno veljavno trzenjsko politiko.

Trenutno veljavna trzenjska politika z lestvico vstopnih in izstopnih stroSkov po podskladih krovnega sklada in vzajemnih skladih, pravili
varcevalnih nacrtov ter pravili prehoda med podskladi ter prehodi med podskladi in vzajemnimi skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje, je
dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni strani www.alta.si.

Provizija za upravijanje podsklada znasa 2,40 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada.
Najvisji odstotek provizije za opravijanje skrbniskih storitev, ki jo zaradunava skrbnik premoZenja podsklada je 0,09 % od povpre¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Drugi stroski iz naslova opravljanja storitev upravijanja vzajemnih skladov, dolo€eni v pravilih upravijanja vzajemnih skladov, do povrnitve katerih je v breme
premoZenja vzajemnih skladov upraviCena druzba za upravijanje, so:
= stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1;
= stroski v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. ¢lena (tozbe za povrnitev Skode, ki jih v imenu in za rafun vzajemnega sklada viozi druzba za
upravljanje) in drugega odstavka 58. ¢lena ZISDU-1 (za uveljavitev zahtevkov v vseh sodnih in drugih postopkih, ki jih za raun vzajemnega
sklada uveljavijata druzba za upravljanje in skrbnik);
= davkiin druge davicine v zvezi s premozenjem vzajemnih skladov oziroma s prometom s tem premoZenjem;
= stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in drugi stroski, ki jih je treba
v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirindko depotni druzbi in borznemu
posredniku);
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= stroSki za provizije in druge stroske, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. €lena ZISDU-1 treba placati klirinsko depotni druzbi;
= stroski placiinega prometa;
= stro$ki revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada.

Drugi stroski, ki bodo bremenili premozenje vzajemnih skladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev so:

. stroSki za vnos in izvrSitev nalogov za razpolaganje z vrednostnimi papirji, izdanimi v nematerializirani obliki pri klirinsko depotni druzbi;

= stroki hrambe in vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev oziroma financnih instrumentov vzajemnega sklada pri drugih bankah oziroma finanénih
organizacijah skladno z dolo¢bami 61a. ¢lena ZISDU-1 ter s tem povezani stroki vnosa in izvrSitve naloga oziroma prenosov vrednostnih
papirjev na organiziranih trgih v tujini (transakcijski stroski);

. stroSki v zvezi s sodnimi postopki in postopki pred drugimi drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti in premozenje vzajemnih
skladov;

= stroski v zvezi z vloZitvijo tozbe za povrnitev Skode, ki jo izkljuéno povzroéi druzba za upravijanje z ravnanjem, ki je v nasprotju z ZISDU-1, na
njegovi podlagi sprejetimi podzakonskimi predpisi oziroma pravili upravljanja vzajemnih skladov oziroma drugimi predpisi, ki urejajo poslovanje
vzajemnih skladov in pravili stroke.

Podatki o poslovanju podsklada

Celotni stroski poslovanja podsklada so obi¢ajno oznaceni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense Ratio) in izrazeni v odstotku od povprecne
dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada. TER je lahko v bodoce visji ali nizji od prikazanega.TER bremeni premoZenje podsklada in ne
neposredno imetnikov investicijskih kuponov. Zajema vse stroSke poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniske storitve,
razen stroSkov poslov s finanénimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stroskov. TER podsklada za obdobje od 1. 1. 2011 do 31. 12.
2011 zna$a 2,66 % Ciste vrednosti sredstev podsklada.

Stopnja obrata nalozb je obiCajno oznacena s kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover Rate) in izraZzena v odstotku od povpreéne
dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada. PTR meri aktivnost upravijanja premozenja podsklada, pri ¢emer vi§ja stopnja praviloma pomeni bolj
aktivno upravljanje, hkrati pa tudi vije stroske poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijske stroSke), ki bremenijo premozenje podsklada. PTR podsklada
za obdobje od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 znasa 44,36 %.

Kronolo$ki pregled vseh doslej izradunanih in objavljenih TER in PTR podsklada je dostopen na spletni strani www.alta.si.

Druzba za upravijanje v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za rafun podsklada (storitve poravnav in izvrsitve poslov) od
borznoposrednikih druzb oziroma bank ne prejema nikakr3nih ekonomskih koristi v obliki t.i. mehkih provizij. DruZba za upravijanje nima sklenjenega
nobenega sporazuma, ki se nanaSa na delitev transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev podsklada, med druzbo za upravijanje in borzno posrednisko
druzbo.

7. VPLACILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

Vlagatelj pristopi k pravilom upravijanja podsklada tako, da posreduje podpisano, pravilno izpolnjeno pristopno izjavo na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje. Pred pristopom k pravilom upravljanja brezplaéno prejme izviecek prospekta podsklada, na zahtevo vlagatelja pa tudi prospekt krovnega sklada
z vklju€enimi pravili upravijanja, ter revidirano letno oziroma polletno porocilo krovnega sklada. Investicijski kupon podsklada se lahko vplaéa samo v
denarju.

Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravijanja tudi z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila, izdanega v skladu zakonom s strani registriranega
izdajatelja, saj druzba za upravljanje na svoji spletni strani z varno povezavo s posebno racunalnidko aplikacijo omogoca elektronski pristop k pravilom
upravljanja podskladov.

Podrobnej$a navodila v zvezi z elektronskim pristopom so na voljo na sedezu druzbe v Ljubljani ali v Murski Soboti, Kocljeva 1a, na vseh vpisnih mestih
druzbe ter na spletni strani www.alta.si.

Investicijski kupon podsklada se lahko vplaga in izplata samo v denarju (v evrih). Preseéna ura za vplacila in izplacila je 1:00:00 ura posameznega
obracunskega (delovnega) dne.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnoZzku Stevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada, pove¢anemu za
vstopne stroske, do katerih je upraviéena druzba za upravijanje.

NajmanjSa vrednost vplacila v podsklad je vrednost ene enote premoZenja podsklada.

Vlagatelj se lahko za vplacila v podsklade odlodi tudi preko sistema direktnih obremenitev (DB).

Imetnik investicijskega kupona posklada lahko od druZbe za upravljanje kadarkoli pisno zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona. Zahtevo
za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona mora viagatelj podati na posebnem obrazcu Zahteva za izplacilo/prenos, ki je objavijen na spletni
strani www.alta.si

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnoZzku Stevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada, zmanj$anemu za
izstopne stroSke, do katerih je upravi¢ena druzba za upravijanje.

Druzba za upravijanje izplata na osebni racun, ki ga je vlagatelj navedel v zahtevi za izplacilo, protivrednost zahtevanega Stevila enot premozenja oziroma
zahtevani denarni znesek najkasneje v roku petih delovnih dni po koncu obradunskega dneva, na katerega se izratuna odkupna vrednost investicijskega
kupona.

Pravilno izpolnjen in podpisan obrazec vlagatelj druzbi za upravljanje ali poobladéenim vpisnim mestom, izroéi osebno, po posti, preko faksa ali preko
elektronske poste (skeniran obrazec) na naslov skladi@alta.si.

Vrednost enote premozenja podsklada se javno objavi nasledniji delovni dan po obradunskem dnevu (T+1) na spletni strani www.alta.si, v dnevniku Finance
ali drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmogju RS pa naslednii delovni dan po objavi v elektronskih medijih.

V primeru prehoda med podskladi tez prehoda iz vzajemnega sklada v podsklad in obratno, se vstopni in izstopni stroSki zaracunavajo v skladu s pravili
upravljanja vzajemnih skladov oziroma podskladov ter trenutno veljavno trzenjsko politiko.
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Pri vplacilih in izplacilih v okviru varcevalnih nacrtov, se vstopni in izstopni stroski zaraCunavajo v skladu s trenutno veljavno trzenjsko politiko.
8. OBDAVCENJE

Dohodki pravnih oseb - rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v investicijske kupone krovnega vzajemnega sklada preko
poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno
priznani dobi¢ek znaSa 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so dolzni davéno priznani dobicek ugotavijati na podlagi prihodkov in odhodkov,
ugotovljenih v skladu z zakoni in racunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upoStevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizicne osebe - rezidenti Republike Slovenije, se za obdav¢ljivo odsvojitev investicijskega kupona Steje unovenje oziroma prodaja
investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika
med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo€a Zakon o dohodnini (ZDoh-2).
Od tako ugotovljene davéne osnove se izrauna in placa dohodnina po stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega
kupona in znaa po dopolnjenih petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%, desetih letih imetnistva investicijskega kupona: 10%, petnajstih letih
imetniStva investicijskega kupona: 5%, po dvajsetih letih imetnistva investicijskega kupona pa je vlagatelj oprod¢en placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavija odlog ugotavijanja davéne
obveznosti. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravijanje, ki upravija krovni vzajemni sklad. V
primeru prehoda iz podsklada krovnega sklada v vzajemni sklad, odloga ugotavljanja davéne obveznosti ni mogoce uveljavljati.

Fizicna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov. Vlagatelji, fizi€ne in pravne
osebe, ki so nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve zavezancev. Vse vlagatelje opozarjamo, da je viSina
dejanske obdavditve, ki nastane zaradi imetnistva investicijskih kuponov, izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev,
povezanih z imetniStvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru
negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada poiSce pomo¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST

O Celotna letna donosnost |
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V izraCunu celotne letne donosnosti podsklada niso upoStevani davki in vstopni stroski, ki jih ima viagatelj pri vplailu investicijskih kuponov. Izstopnih
stroskov ni.
Kumulativna donosnost naloZbe v investicijske kupone podsklada v zadnjih 5 letih (2007 - 2011) zna3a -8,6 %.

Opozorilo: Pri mednarodnih primerjavah donosnosti vzajemnega sklada je potrebno upostevati razlicne davéne rezime, ki lahko vplivajo na
izracun donosnosti.
Dosezena pretekla donosnost v investicijske kupone vzajemnega sklada ni pokazatelj donosnosti v prihodnosti.

10. DODATNE INFORMACIJE

Vlagatelji lahko dobijo dodatne in podrobnejSe informacije v zvezi s poslovanjem in investicijskimi kuponi podsklada na:
tel. §t.: 01 3200 400,

elektronski posti: skladi@alta.si;
spletni strani: www.alta.si.
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