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papirjev, (www.a-tvp.si)
IzvleCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o vzajemnem skladu.
Podrobnej$e informacije o nalozbah, stroskih, tveganjih in drugih
pomembnih znacilnostih vzajemnega sklada so navedene v prospektu z
vkljuéenimi pravili upravijanja vzajemnega sklada ALTA SENIOR,
vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb.

Vlagatelj ima pravico zahtevati izroCitev prospekta z vklju¢enimi pravili
upravljanja vzajemnega sklada ALTA SENIOR, vzajemni sklad
prilagodljive sestave nalozb ter zadnjega objavljenega letnega in
polletnega poroCila vzajemnega sklada, prav tako so ti dokumenti
vlagatelju brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe za upravljanje in na vseh
vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Vzajemni sklad ALTA SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave
nalozb je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja
podrocje upravljanja investicijskih skladov.

Vzajemni sklad ALTA SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave
nalozb je ustanovljen v postopku preoblikovanja investicijske druzbe
Krona Senior, ID prilagodljive sestave nalozb d.d. Agencija za ftrg
vrednostnih papirjev je druzbi DUS Krona d.0.0. dne 18.6.2010 izdala
dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Senior, vzajemni sklad
prilagodljive sestave nalozb. Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne
11.11. 2011 izdala dovoljenje za zdruzitev s pripojitvijo druzbe DUS Krona
d.0.0. k druzbi Alta Skladi d.d.. Posledi¢no je druzba Alta Skladi na podlagi
univerzalnega pravnega nasledstva prevzela upravijanje vzajemnega
sklada SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave naloZb, ki se je dne
16. 12. 2011 preimenoval v ALTA SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive
sestave nalozb.

2 Nalozbeni cilji in nalozbena politika

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada je zagotavljanje dolgoroéne donosnosti
sredstev, investiranih v portfelj lastniSkih in dolzniSkih vrednostnih
papirjev, instrumentov denarnega trga in ban¢nih depozitov. Razmerje
med razli€nimi naloZbami je dolo¢eno na podlagi zakonskih omejitev,
razmer in priCakovanj na gospodarskih ter finanénih trgih, donosnosti,
likvidnosti in varnosti posameznih nalozb.

Merilo za ocenjevanje naloZzbenih ciljev je rast vrednosti premoZenja
vzajemnega sklada v primerjavi z drugimi investicijskimi skladi s podobno
nalozbeno politiko ter rastjo borznih indeksov (MSCI World Index, S&P
500 in DJ EURO STOXX).

Portfelj naloZb vzajemnega sklada bo oblikovan iz lastniskih in dolzniskih
vrednostnih papirjev, instrumentov denarega trga in bancnih depozitov.
Ob upostevanju ekonomskih in drugih dejavnikov bo upravljalec spreminjal
portfelj nalozb vzajemnega sklada tako, da bo ob&asno bolj izpostavljen
do lastniskih vrednostnih papirjev, ob¢asno pa bolj do dolzniskih
vrednostnih papirjev, instrumentov denarnega trga ali banénih depozitov.
Upravljalec bo izbiral tak3ne nalozbe, kjer so trzne vrednosti pod
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ocenjenimi notranjimi vrednostmi, pri tem pa bo zasledoval tudi nacelo
likvidnosti in razprsitve nalozbenih tveganj med razliénimi finan¢nimi trgi in
gospodarskimi panogami.

3 Tveganja

Vzajemni sklad je izpostavljen naslednjim tveganjem:

Trzno tveganije je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljuCujejo moznost
nenadnega in dlie Casa trajajoega sploSnega padca teajev na
kapitalskih trgih zaradi splodnih trznih in gospodarskih razmer
(sistematiéno tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi
izdajatelja finan¢nega instrumenta (nesistematicno tveganje).

Tveganje koncentracije nalozb v doloCeni vrsti nalozb ali na dolo€enem
trgu pomeni, da se zviSuje potencialno tveganje vegjega nihanja donosov
in da lahko posamezne nalozbe zelo mocno vplivajo na donosnost
vzajemnega sklada.

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatel]
vrednostnega papirja) svojih obveznosti do vzajemnega sklada ne
poravna pravoéasno in/ali v celoti.

Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu
denarnih sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v
predvidenih oziroma dolocenih rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganje tako za vzajemni sklad kot za vlagatelja.

Tveganje skrbniStva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik
premoZenja vzajemnega sklada ne more ali ne izvaja storitev skrbnitva z
ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim
obsegom.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da vzajemni sklad zaradi omejene
likvidnosti nalozb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi
naloZzbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le po ob¢utno
slabih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so te nalozbe
ovrednotene. Likvidnostno tveganje vzajemnega sklada je odvisno tudi od
relativnega obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplacil v vzajemni
sklad.

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva
vzajemnega sklada lahko naloZena tudi v nalozbe, katerih vrednost
oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dologeni v drugi valuti, kot je valuta,
v kateri se izraCuna vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada. V
primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in
negativnega vpliva na donosnost nalozbe vzajemnega sklada.

Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od
pricakovane, kar pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov v vzajemnem
skladu ob izplacilu (unovcitvi) nizja od pri¢akovane.

Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v
dolzniSke vrednostne papirie ali depozite zaradi spremembe ravni
obrestnih mer ne doseze pricakovane donosnosti teh nalozb. Obrestno
tveganje je obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v
drzavah, na kapitalske trge katerih vzajemni sklad nalaga premozenje,
pride do za vzajemni sklad neugodne spremembe predpisov, vkljuéno s
spremembo davénih predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih tokov
s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost
nalozb na kapitalskih trgih.

Tveganje nevarnosti znizanja sredstev in donosov v primeru
mnoziénega unovéevanja investicijskih kuponov vzajemnega sklada
pomeni, da lahko v primeru mnoZi€nega unovCevanja investicijskih
kuponov vzajemni sklad unov€uje svoje nalozbe le po izrazito slab$ih
pogojih kot obi¢ajno, kar lahko negativno vpliva na donosnost vzajemnega
sklada, v doloenih primerih pa lahko vodi tudi v zaCasno zaustavitev
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izpladevanja odkupne vrednosti investicijskin kuponov. Slednje bi
pomenilo dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v vzajemni sklad, saj
vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja predpisanimi roki
vplacevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz vzajemnega
sklada.

Opozorilo:

Vzajemni sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti
visoko stopnjo tveganja. Po lestvici, ki jo je sprejelo Zdruzenje druzb
za upravljanje, ima vzajemni sklad oceno tveganosti 8, pri ¢emer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.
Splosno investicijsko tveganje vzajemnega sklada se ocenjuje kot
visoko(ocena 8)'

4  Profil vlagatelja

Nalozba v vzajemni sklad ALTA SENIOR, vzajemni sklad prilagodijive
sestave nalozb je primerna za vlagatelje, ki viagajo za obdobje, ki je daljSe
od petih let in so pripravijeni sprejeti nalozbeno tveganje z namenom
doseganja vije donosnosti.

5 Uporaba ¢istega dobic¢ka oziroma prihodkov

Vzajemni sklad bo prihodke in Cisti dobiCek v celoti zadrZal in ga v obdobju
imetniStva investicijskih kuponov imetnikom ne bo izplageval, temve¢ Sele
ob izpladilu investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

6  Stroski

Neposredni stro$ki imetnikov investicijskih kuponov

Vstopni stroski

Vlagatelj pri vplacilu/nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada
plata vstopne stroSke, do katerih je upraviena druzba za upravijanje.
Visina vstopnih strodkov je odvisna od zneska, ki ga vlagatelj vplata v
vzajemni sklad in od vrednosti celotnih sredstev imetnika v vzajemnem
skladu. Visina vstopnih stroSkov znasa do 2,00% od vrednosti
investicijskih kuponov.

Izstopni stroski

Pri izplacilu/prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada vlagatelj
plata izstopne stroSke, do katerih je upraviena druzba za upravijanje.
Vi§ina izstopnih stro$kov znasa 3,00% od vrednosti investicijskih kuponov.
Trenutno veljavna trZenjska politika z lestvico vstopnih in izstopnih
stroSkov vzajemnega sklada, pravili prehoda med vzajmneim skladom in
podskladi, ki jih upravija druzba za upravijanje, je dostopna na vseh
vpisnih mestih in spletni strani www.alta.si.

Izstopna provizija

Druzba za upravijanje dolzna vsem imetnikom investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, ki zelijo biti izplaCani in ki so te investicijske kupone
prejeli v zameno za delnice v postopku preoblikovanja investicijske druzbe
Krona Senior ID prilagodljive sestave nalozb d.d. v vzajemni sklad ALTA
SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb, poleg izstopnih
stroSkov, do katerih je upraviCena druzba za upravljanje ob izplacilu
investicijskih kuponov, obracunati izstopno provizijo v visini:

o 6% od vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada po
stanju na dan vlozene zahteve za izplaCilo za vsa izplacila, ki
jih imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v prvem letu od
preoblikovanja investicijske druzbe v vzajemni sklad in

o 3% od vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada po
stanju na dan vloZene zahteve za izpladilo za vsa izpladila, ki
jih imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v drugem letu od
preoblikovanja investicijske druzbe v vzajemni sklad.

Tako obracunana izstopna provizija bo povelala sredstva vzajemnega
sklada.

Stroski upravljanja in poslovanja vzajemnega sklada

Provizija za upravljanje

Druzba za upravijanje je upraviena do letne provizie za upravijanje
vzajemnega sklada v viSini 1,50% povprecne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada.

" Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano nalozbo, ocena 4-7 srednje tvegano nalozbo,
ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozbo.

Upravljalska provizija se izraCunava vsak obraCunski dan po izraunu
sredstev vzajemnega sklada in pred izratunom vrednosti enote
premozenja vzajemnega sklada. Druzbi za upravijanje se denarna
sredstva izplacajo iz sredstev vzajemnega sklada v roku petih dni od
izstavitve rauna s strani druzbe za upravljanje za vse delovne dni
prejSnjega koledarskega meseca.

Provizija za skrbniske storitve

Za opravljanje skrbniSkih storitev je vzajemni sklad dolZan placati provizijo
skrbniku v viSini 0,12% od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada, ki se lahko glede na obseg sredstev vzajemnega
sklada tudi zniZza.Provizija za skrbnike storitve se obrauna zadnji dan v
mesecu po stanju vrednosti premoZenja vzajemnega sklada za pretekla
obragunska obdobja v mesecu, in plada v 15. dneh od izstavitve racuna s
strani skrbnika.

Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnega
sklada na podlagi opravljanja storitve upravljanja vzajemnega
sklada:

o  strodkov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in
drugi stroski, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo
plaCati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev,
klirin8ko depotni druzbi in borznemu posredniku), pri vstopanju
na organizirane trge drugih drzav €lanic ali organizirane trge
tujih drzav pa 3e stroSke, ki so nujno potrebni za vstop in
poslovanje na tem trgu,

o strodki za provizie in druge stroSke, ki jih je na podlagi
pogodbe iz prvega odstavka 61. Clena tega zakona treba
placati klirinsko depotni druzbi,

o stroSki placilnega prometa,

o  stro$ki revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

o  stroki obveS¢anja imetnikov investicijskih kuponov po tem
zakonu,

o stroSki v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 57. €lena in
drugega odstavka 58. ¢lena tega zakona,

o stroSki davkov in drugih davsin v zvezi s premoZenjem
vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem premoZenjem,

o  stroSki skrbniskih storitev skrbnika,

o  stroSki obresti in drugih strodki zadolZzevanja za posajila, ki jih v
skladu z zakonom druzba za upravljanje najema v imenu in za
raun vzajemnega sklada.

Vrste drugih stroskov, ki bodo bremenili premozenje vzajemnega
sklada v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev:

o  stroSki za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z
vrednostnimi papirji in drugi stroSki, ki jih je na podlagi
sklenjenih pogodb potrebno placati Klirindko depotni druzbi ali
drugim Depotnim druzbam,

o  stroSki hrambe vrednostnih papirjev vzajemnega sklada pri
drugih bankah oziroma finanénih organizacijah,

o  stroSki v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za racun
vzajemnega sklada v vseh sodnih postopkih pred drzavnimi
organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma
premoZenije vzajemnega sklada in

o  stro$ki v zvezi z morebitno tozbo za racun vzajemnega sklada
zoper druzbo za upravljanje.

Vrste drugih stroskov, ki neposredno bremenijo druzbo

Drugih stroSkov, ki neposredno bremenijo vzajemni sklad, ni.

Celotni stroSki poslovanja vzajemnega sklada (TER)

Celotni stroski poslovanja sklada so obi¢ajno oznadeni s kratico TER (iz angle$ke
besede Total Expense Ratio) in izraZeni v odstotku od povpre¢ne dvanajstmeseéne
Ciste vrednosti sredstev podsklada. TER je lahko v bodoce visji ali nizji od
prikazanega.TER bremeni premozenje sklada in ne neposredno imetnikov
investicijskih kuponov. Zajema vse stroSke poslovanja sklada, vkljuéno s provizijo
za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen stroskov poslov s finan¢nimi
instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stroskov. TER sklada za
obdobje od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 znaSa 1,66 % Ciste vrednosti sredstev
sklada.

Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada (PTR)

Stopnja obrata nalozb je obi¢ajno oznacena s kratico PTR (iz angleSke besede
Portfolio Turnover Rate) in izrazena v odstotku od povprecne dvanajstmesecne
Ciste vrednosti sredstev sklada. PTR meri aktivnost upravijanja premozenja sklada,
pri emer vija stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravijanje, hkrati pa tudi visje
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stroSke poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroSke), ki bremenijo
premoZenje sklada. PTR sklada za obdobje od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 znaSa
38,58 %.

Kronolo3ki pregled vseh doslej izraCunanih in objavljenih podatkov o TER
in PTR vzajemnega sklada je dostopen na spletni strani www. alta.si.

Druzba za upravijanje v zvezi z vzajemnim skladom nima sklenjenih t.i.
sporazumov o delitvi provizij oziroma v zvezi s poslovanjem vzajemnega
sklada ni upraviCena do doloCenih mehkih provizij.

7 Vpladila in izplacila ter objava vrednosti enote
premozenja
Vplacila
Investicijski kupon se lahko vpla¢a samo v denarju in sicer v evrih.
Najmanjsi znesek vplacila v vzajemni sklad (vkljuéujo¢ morebitne vstopne
stroske) ne sme biti manj$i od 20,00 EUR. Vrednost nadaljnjih vplacil v
vzajemni sklad mora biti najmanj enaka vrednosti ene enote premozenja.
Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot
premoZenja in vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada,
poveCanemu za vstopne strodke, do katerih je upravi¢ena druzba za
upravijanje.
Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada tako, da
posreduje pravilno izpolnjeno pristopno izjavo na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje.
Vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski ratun vzajemnega
sklada od 00:00:01 do 24:00:00 ure obracunskega dne T, pri izraunu
nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote
premoZenja po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno objavljena na
spletni strani druzbe (www.alta.si) najkasneje nasledniji delovni dan T+2.
Kot dan vplacila investicijskih kuponov vzajemnega sklada, se Steje dan
priliva denarja na posebni denarni radun vzajemnega sklada. Vlagatel]
vpladuje investicijske kupone po neznani vrednosti.
Druzba za upravljanje mora ob vlagateljevem pristopu h vzajemnemu
skladu in vpladilih investicijskin kuponov vzajemnega sklada izvajati
postopke, dolocene s predpisi s podrocja prepreéevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter davénimi predpisi.
V roku petih delovnih dni po preraCunu se vlagatelju poslie na naslov, ki
ga je navedel na pristopni izjavi, izpis stanja na investicijskem racunu, iz
katerega je razviden nadin in ¢as prerauna nakupne vrednosti
investicijskega kupona v $tevilo enot premozenja vzajemnega skladaZ2.
Natanéen Cas priliva vlagateljevih sredstev na transakcijski racun
vzajemnega sklada se ugotavlja na podlagi izpiska vplacil, ki ga posreduje
skrbnik premozenja, pri katerem je odprt transakcijski raun vzajemnega
sklada.
Vlagatelj je zavezan izpolniti pristopno izjavo le pred prvim vplacilom. Za
vsako nadaljnje vpladilo je dovolj le izpolnjen placilni nalog, ki se glasi na
Stevilko pristopne izjave.
Opozorilo:
Posamicno vplacilo, ki ne predstavlja celega Stevila investicijskega
kupona oziroma ne presega ene enote premozenja, ni predmet vpisa.
Druzba za upravljanje v roku petih delovnih dni od vplacila znesek, ki
ne dosega ene enote premozenja, izplaca vplacniku na transakcijski
racun, kot je naveden v pristopni izjavi.

Izplacila

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada lahko od druzbe za
upravljanje kadarkoli zahteva izpladilo njegove odkupne vrednosti.
Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot
premozenja in vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada zmanj$ana
za izstopne stroSke, do katerih je upraviCena druzba za upravijanje in v
prvih dveh letih po preoblikovanju tudi za izstopno provizijo.

Imetnik lahko kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izpladilo investicijskih
kuponov vzajemnega sklada. Zahteva za izplacilo se mora glasiti najman;
na eno enoto premoZenja vzajemnega sklada. Podpisano in pravilno

2 Pri obragunu se $tevilo kuplienih enot zaokroZi na &tiri decimalna mesta natanéno
tako, da se denarna sredstva vlagatelju ne vracajo.

izpolnjeno zahtevo za izplacilo mora dati vlagatelj v pisni obliki na
predpisanem obrazcu, ki je na voljo na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje in sicer osebno, po posti na naslov druzbe za upravljanje, po
faksu na Stevilko 013200 401, skenirano pa tudi po elektronski posti na
naslov skladi@alta.si.

Steje se, da je zahteva za izpladilo izrodena s strani vlagatelja ob uri in
datumu, ko prispe na sedeZ druZbe za upravljanje, bodisi neposredno od
vlagatelja bodisi od vpisnega mesta.

Izpladila investicijskih kuponov se opravljajo po neznani ceni.

Druzba za upravijanje bo na podlagi zahteve za izplacilo investicijskih
kuponov, ki jo bo prejela od 00:00:01 do 24:00:00 ure obraCunskega dne
T, pri izraunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upoStevala
vrednost enote premoZenja po stanju na obraCunski dan T+1, ki bo javno
objavljena na spletni strani druzbe (www.alta.si) najkasneje na delovni dan
T+2.

Druzba za upravijanje izplata zahtevano Stevilo enot premozenja v
denarju na racun imetnika, ki je naveden na pristopni izjavi, in hkrati
imetniku poslje obradun izplacila enot premozenja vzajemnega sklada, s
katerim ga obvesti o izplailu.
Druzba za upravljanje bo izpladevala odkupno vrednost najkasneje v petih
delovnih dneh po ugotovitvi odkupne vrednosti enote premozenja, in sicer
po vrstnem redu prejetih zahtevkov za izplacilo.
Druzba za upravljanje mora ob izplacilih investicijskih kuponov
vzajmenega sklada izvajati postopke, doloCene s predpisi s podrocja
prepreevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davCnimi
predpisi.
Po opravljenem preracunu izplacila vrednosti enot premozenja v denarna
sredstva poslie druzba za upravljanje imetniku obvestilo, v katerem je
navedeno:

o denarni znesek, ki ga je imetnik prejel,

o  znesek izstopnih stroSkov,

o  Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada, ki jih je imetnik

izplacal,
o  skupno Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada, ki jih ima
imetnik na investicijskem racunu.

Druzba za upravljanje na svoji spletni strani (www.alta.si) in v dnevnikih, ki
se prodajajo na celotnem podroju Republike Slovenije (Finance in
morebitni drugi dnevniki) objavija podatke o vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada. Te podatke druzba za upravijanje objavlja vsak
delovni dan na svoji spletni strani najkasneje naslednji delovni dan po
obraCunskem dnevu, v dnevniku Finance in morebitnih drugih dnevnikih
pa najkasneje naslednji delovni dan po dnevu objave na svoji spletni
strani.

8 Obdavéenje

Obdav¢itev vzajemnega sklada

Vzajemni sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodkov pravnih oseb,
saj ni pravna oseba.

Obdavcitev vlagateljev, ki so pravne osebe - rezidenti

Dohodki pravnih oseb so obdav€eni v skladu z Zakonom o davku od
dohodkov pravnih oseb (Ur. I. RS, &t. 117/06 s spremembami in
dopolnitvami; v nadaljevanju ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni
davéno priznani dobi¢ek 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so
dolzni dav€no priznani dobi¢ek ugotavijati na podlagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in ra¢unovodskimi standardi, pri
¢emer so dolzni upoStevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2. Posebna
pravila se nanaSajo predvsem na spremembe racunovodskih usmeritev,
popravke napak in prevrednotenja.

Obdavcitev vlagateljev, ki so fiziéne osebe - rezidenti

Za obdavljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu ZDoh-2 se
Steje unovCenje oziroma prodaja investicijskega kupona vzajemnega
sklada in izpladilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije vzajemnega sklada.

Za neobdavdljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. ¢lenu ZDoh-
2 Stejeta predvsem:

o prenos kapitala preminule osebe na dedica, volilojemnika ali
osebo, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju, ali na drugo
osebo, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapu$€ine, zaradi smrti
fizine osebe;


http://www.dus-krona.si/
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o  prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v
skladu z zakoni.

Davéna osnova za doloitev zneska davka se ugotovi kot razlika med
vrednostjo  investicijskega kupona ob odsvojitvi in  vrednostjo
investicijskega kupona ob pridobitvi. Vrednost investicijskega kupona ob
pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v vzajemni sklad, zmanjSan za
znesek vstopnih stroskov (torej zmnozek Stevila enot premozenja in
vrednosti ene enote premozenja). Tako ugotovljena vrednost se nato
poveCa za normirane stroSke v zvezi s pridobitvijo investicijskega kupona,
ki se priznajo v visini 1 % od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V
primeru dedovanja se nabavna vrednost investicijskega kupona poveca
tudi za znesek morebitnega davka na dedis¢ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnozku Stevila
enot premoZenja in vrednosti ene enote premozenja ob izplacilu iz
vzajemnega sklada.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanj$a za normirane
stroke v visini 1 % vrednosti investicijskega kupona ob odsvojitvi.

Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi prera¢una z uporabo srednjega te€aja
Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve investicijskega kupona.

Od tako ugotovljene davéne osnove se izraduna in plaa dohodnina po
stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva
investicijskega kupona in zna$a po dopolnjenih:

o petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%,

o  desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10%,

o petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5%.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je vlagatelj oproscen
placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Investicijski kuponi vzajemnega sklada se vodijo po metodi zaporednih
cen (FIFO), po kateri se kot vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi
Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Dohodnino od dobi¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na
podlagi napovedi zavezanca, ki jo je treba vioZiti do 28. februarja za
preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem
letu (razen nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v
davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala,
pri Eemer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, Ce je
zavezanec v roku 30 dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni
nadomestni kapital. lzguba se ne prizna tudi v primeru, ¢e je tako
odsvojen kapital pridobila zavezanéeva povezana oseba.

Davéni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala do
30. aprila tekogega leta za preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od
dobicka iz kapitala je dokon¢na.

Obdavditev v primeru preoblikovanja vzajemnega sklada

Ob zamenjavi investicijskih kuponov vzajemnega sklada za investicijske
kupone drugega vzajemenga sklada v okviru preoblikovanja vzajemnega
sklada s prenosom celotnega premozenja na drug vzajemni sklad
zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti.

V primeru uveljavitve odloga ugotavijanja davéne obveznosti se le-ta
ugotavlja Sele ob prvi naslednji obdavéljivi odsvojitvi investicijskih
kuponov, pri éemer se:

o  zacCas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili
pridobljeni prvi zamenjani investicijski kuponi, ugotovijen v
skladu s pravili ZDoh-2,

o  zanabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih
investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu s pravili ZDoh-2.

Ce druzba za upravijanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te
podtocke, je pri zamenjavi takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika
zahtevati dokazila o dejanskem Casu pridobitve in nabavni vrednosti
oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Daveni upravi Republike Slovenije
priglasi druzba za upravljanje, ki upravija prevzemni vzajemni sklad, ki o
tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse
podatke, ki jih zavezanci potrebujejo za ugotavljanje svojih davénih
obveznosti.

Vlagatelji, ki so pravne ali fiziGne osebe - nerezidenti

Fizicna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala,
dosezenega z odsvaojitvijo investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizicne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdavcitvijo
nalozbe v investicijski kupon vzajemnega sklada poleg posebnih dolocb
(za rezidente in nerezidente) Zakona o dohodnini (ZDoh-2) upostevati tudi

davéne predpise, ki zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so davéni
zavezanci (praviloma v drzavah prebivali¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upoStevati davéne
predpise, ki zanje veljajo v drZavah, v katerih so davéni zavezanci. Za
vlagatelie, ki so pravne osebe - nerezidenti in imajo naloZzbo v
investicijske kupone vzajemnega sklada preko poslovne enote v Sloveniji,
veljajo v zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo za pravne
osebe — rezidente.

Oprostitev placila dohodnine ob odsvojitvi investicijskih kuponov v skladu s
96. ¢lenom Zdoh-2 velja za imetnike, ki so investicijske kupone pridobili z
zamenjavo delnic poobladéene investicijske druZbe oziroma investicijske
druzbe, ki je nastala iz poobladCene investicijske druZbe, v postopku
obveznega preoblikovanja te druZbe v vzajmeni sklad, pod pogojem, da je
imetnik te delnice pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko
preoblikovanje podieti.

Posebna dolocila pri preoblikovanju investicijskih druzb v vzajemne
sklade

Zamenjava delnic investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID prilagodljive
sestave nalozb d.d., ki je nastala iz pooblaSéene investicijske druzbe, z
investicijskimi  kuponi vzajemnega sklada v postopku obveznega
preoblikovanje investicijske druzbe, nastale iz pooblad¢ene investicijske
druzbe, v vzajemni sklad SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave
nalozb ni predmet obdavéitve z dohodnino od dobicka iz kapitala.
Vlagatelji, ki so pridobili investicijske kupone vzajemnega sklada SENIOR,
vzajemni sklad prilagodijive sestave nalozb v postopku preoblikovanja
investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID prilagodljive sestave nalozb d.d.,
v vzajemni sklad z zamenjavo investicijske druzbe, ne placajo dohodnine
od dobicka iz kapitala pri odsvojitvi investicijskih kuponov, ki so jih pridobili
na ta nacin, vendar le pod pogojem, da so bile v investicijske kupone
vzajemnega sklada v postopku preoblikovanja zamenjane delnice
investicijske druzbe, ki so jih vlagatelji pridobili pri lastninskem
preoblikovanju podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo preoblikovanje
podjetij, in gre v bistvu za njihovo prvo prodajo.

Za vlagatelje, ki so pridobili investicijske kupone vzajemnega sklada
SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb v postopku
preoblikovanja investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID prilagodijive
sestave nalozb d.d. v vzajemni sklad z zamenjavo delnic investicijske
druzbe in ki so delnice investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID
prilagodljive sestave nalozb d.d. pridobili na sekundarnem trgu pred
1.1.2003, se za potrebe napovedovanja dohodnine od dobi¢ka iz kapitala
za nabavno vrednost teh delnic Steje trzna cena delnic investicijske druzbe
KRONA SENIOR, delniska ID d.d., na dan 1.1.2006, kar znasa 6,274
EUR3. Ce je dejanska nabavna vrednost teh delnic vija od trzne vrednosti
na dan 1.1.2006, se za potrebe napovedovanja dohodnine od dobicka iz
kapitala za nabavno vrednost teh delnic upoSteva dejanska nabavna
vrednost delnic.

Za vlagatelje, ki so pridobili investicijske kupone vzajemnega sklada
SENIOR, vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb v postopku
preoblikovanja investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID prilagodijive
sestave nalozb d.d. v vzajemni sklad z zamenjavo delnic investicijske
druzbe in ki so delnice investicijske druzbe KRONA SENIOR, ID
prilagodljive sestave nalozb d.d. pridobili na sekundarmem trgu po
1.1.2003, se za potrebe napovedovanja dohodnine od dobicka iz kapitala
za nabavno vrednost teh delnic Steje trzna cena delnic investicijske druzbe
KRONA SENIOR, ID prilagodijive sestave nalozb d.d., ob preoblikovanju
oziroma zacetna vrednost enote premoZzenja vzajemnega sklada SENIOR,
vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb.

Opozorilo:

Ne glede na dejstva, druzba ALTA Skladi d.d., kot upravljalec
vzajemnega sklada ALTA SENIOR, vzajemni sklad prilagodijive
sestave nalozb, ne more v celoti izklju€iti moznosti morebitnih
naknadno ugotovljenih davénih obveznosti vzajemnega sklada iz
naslova preoblikovanja investicijske druzbe v vzajemni sklad.

3 Zaradi primerljivosti nabavne vrednosti delnice s kuponom vzajemnega sklada, je
trzna vrednost delnice na dan 1.1.2006 preracunana iz 150,34 SIT (menjalni teCaj
239,64 SIT/EUR) oz. 0,6274 EUR na 6,274 EUR, kot posledica spremembe
nominalne vrednosti delnice SNOG iz 100,00 SIT na 1.000,00 SIT.



9 Pretekla donosnost?

OCelotnaletna donosnost
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V izraCunu celotne letne donosnosti sklada niso upoStevani davki in vstopni stroski,
ki jih ima viagatelj pri vpla€ilu investicijskih kuponov.

Kumulativne donosnosti nalozbe v investicijske kupone sklada ni mogoce navesti,
ker sklad e ne posluje dovolj dolgo.

10 Dodatne informacije

Vlagatelji lahko pridobijo dodatne informacije na telefonski Stevilki
013200 400, elektronski posti skladi@alta.si
ali na spletni strani www.alta.si.

4 Donosnosti za obdobja poslovanja, kraj$a od enega leta, niso preratunana na
letno raven. V izradunu celotne letne donosnosti je izkljuéen vpliv davkov ter
vstopnih in izstopnih stro$kov.



