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1. Predstavitev Krovnega sklada ALTA 

 
Krovni sklad ALTA upravlja druģba ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju 

Druģba oz. ALTA Skladi d.d.), ki je bila ustanovljena dne 29. 9. 2009  s soļasno izvedbo statusnega 

preoblikovanja druģbe MEDVEĠEK PUĠNIK, druģba za upravljanje, d.d., Ģelezna cesta 18, Ljubljana 

in druģbe PUBLIKUM PDU, druģba za upravljanje, d.d., Kocljeva 1/a, Murska Sobota, in sicer kot 

oddelitev z ustanovitvijo nove druģbe MP, Poteza, Publikum, druģba za upravljanje, d.d., Ģelezna 

cesta 18, Ljubljana. Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju Agencija) je dne 24. 2. 2010 

izdala Odloļbo ġt. 40220-6/2009-16-(71), s katero je izdala dovoljenje za delitev druģb za upravljanje, 

in sicer za delitev z ustanovitvijo nove druģbe MP, Poteza, Publikum, druģba za upravljanje, d.d. 

Druģba je bila v sodni register vpisana dne 19. 3. 2010 pri Okroģnem sodiġļu v Ljubljani. Dne 

14. 5. 2010 je bila opravljena sprememba v sodnem registru in sicer se je spremenila firma druģbe iz 

MP, Poteza, Publikum, druģba za upravljanje, d.d. v ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d. 

 

Dne 26. 2. 2010 je druģba od Agencije prejela tudi odloļbo ġt. 40220-6/2009-18-(73) z dne 

24. 2. 2010, s katero je Agencija druģbi MP, Poteza, Publikum, druģba za upravljanje, d.d., Ģelezna 

cesta 18, 1000 Ljubljana, izdala dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov. 

Prav tako je Druģba dne 20. 2. 2013 pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za 

opravljanje storitev upravljanja kompleksnih investicijskih skladov. 

 

Krovni sklad ALTA je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podroļje 

upravljanja investicijskih skladov. Krovni sklad ni pravna oseba in predstavlja premoģenje, ki ga 

upravlja druģba za upravljanje v skladu z naļeli razprġitve tveganj v izkljuļnem interesu imetnikov 

investicijskih kuponov podskladov, ki jih opredeljujeta poseben naloģbeni cilj in naloģbena politika. 

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so loļena od sredstev in obveznosti drugih  

podskladov ter so loļena od sredstev in obveznosti druģbe za upravljanje in skrbnika premoģenja 

krovnega sklada. 

 

Skrbnik premoģenja krovnega sklada je INTESA SANPAOLO BANK, Ļlanica skupine Intesa 

Sanpaolo, Pristaniġka ulica 14, Koper. 

 

Nadzor nad poslovanjem druģbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski 

nasip 6, Ljubljana (www.a-tvp.si). Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za 

upravljanje krovnega sklada dne 27. 11. 2008. 

 

V Krovni sklad ALTA je na dan 31. 12. 2016 vkljuļenih naslednjih dvajset podskladov: Delniġki 

podsklad ALTA ASIA, Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN, Delniġki podsklad ALTA GLOBAL 

EMERGING, Delniġki podsklad ALTA ENERGY, Delniġki podsklad razvitih trgov ALTA GLOBAL, 

Delniġki podsklad ALTA GOLD, Delniġki podsklad ALTA INDIA, Delniġki podsklad ALTA KOMET, 

Delniġki podsklad ALTA NEW EUROPE, Delniġki podsklad ALTA PHARMA-TECH, Delniġki podsklad 

ALTA TURKEY, Delniġki podsklad ALTA USA, Delniġki podsklad ALTA GOODS, Fleksibilni meġani 

podsklad ALTA ABS, Fleksibilni meġani podsklad ALTA SENIOR, Fleksibilni meġani podsklad ALTA 

PRIMUS, Obvezniġki podsklad ALTA BOND, Obvezniġki podsklad ALTA HIGH YIELD BOND, 

Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR in Delniġki podsklad ALTA EUROPE. 

 

DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROĻILA KROVNEGA SKLADA 

 

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno poroļilo krovnega sklada sta vlagatelju brezplaļno na 

vpogled na vseh vpisnih mestih druģbe za upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izroļitev 

brezplaļnih izvodov dokumentov s kljuļnimi podatki za vlagatelje podskladov, izvoda prospekta 
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krovnega sklada z vkljuļenimi pravili upravljanja in izvoda revidiranega letnega ter polletnega poroļila 

krovnega sklada. 

 

Prospekt krovnega sklada z vkljuļenimi pravili upravljanja, dokument s kljuļnimi podatki za vlagatelje, 

zadnje revidirano letno poroļilo in polletno poroļilo krovnega sklada se vlagateljem izroļijo kot 

tiskovina, pod pogoji, ki jih doloļa 38. ļlen Uredbe 583/2010/EU, pa se lahko izroļijo tudi na trajnem 

nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani. Izroļitev dokumentov na trajnem nosilcu 

podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani je ustrezno v okviru, v katerem poteka ali bo potekalo 

poslovanje med druģbo za upravljanje in vlagateljem in ļe ima oseba, kateri se morajo posredovati 

dokumenti, moģnost izbire med podatki kot tiskovina ali na drugem trajnem nosilcu podatkov in ļe se 

odloļi za slednji nosilec podatkov.  

    

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na spletni strani 

druģbe za upravljanje: www.alta.si. 

Telefonska ġtevilka, na kateri je mogoļe dobiti dodatne informacije o poslovanju in investicijskih 

kuponih podskladov: 01 3200 400.  

 

2. Zbirni raļunovodski izkazi Krovnega sklada ALTA 
 

Zbirna bilanca stanja na dan 31. 12. 2016 

    v EUR 

  31.12.2016 31.12.2015 

I. Sredstva   

1.   Denarna sredstva 18.254.009 20.365.412 

2.   Depoziti pri bankah in posojila  12.119.320 10.470.970 

3.   Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na  
org.trgu vr.papirjev 173.668.643 189.297.036 

4.   Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih podskladov  7.510.236 7.434.777 

6.   Sestavljeni in izpeljani finanļni inġtrumenti 0 0 

7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti denarnega trga 1.004.788 1.670.201 

8.   Terjatve 2.047.258 670.679 

9.   Aktivne ļasovne razmejitve 0 0 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 214.604.254 229.909.075 

Zunajbilanļna sredstva 0 0 

   

II. Obveznosti do virov sredstev   

1. Poslovne obveznosti 552.966 3.662.270 

a)    Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanļnih inġtrumentov 573 2.040.311 

b)    Obveznosti iz upravljanja 31.222 37.332 

c)     Obveznosti za plaļilo davkov 0 0 

ļ)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobiļka oziroma drugih izplaļil imetnikom enot 
premoģenja 4.630 4.630 

d)    Druge poslovne obveznosti 516.541 1.579.997 

2. Finanļne obveznosti 0 0 

3. Pasivne ļasovne razmejitve 425.246 470.775 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 213.626.042 225.776.030 

a)    Nominalna vrednost vplaļanih enot premoģenja 174.714.617 180.368.142 

b)    Vplaļani preseģek enot premoģenja 5.885.780 3.862.011 

c)    Rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti 0 0 

ļ)    Preneseni ļisti dobiļek ali prenesena ļista izguba iz prejġnjih obraļunskih obdobij 31.494.738 40.121.566 

d)    Nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļista izguba obraļunskega obdobja 1.530.907 1.424.311 

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 214.604.254 229.909.075 

Zunajbilanļne obveznosti do virov sredstev 0 0 

  

 

http://www.alta.si/
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Zbirni izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 

      v EUR 

    01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015 

1.                  Prihodki od obresti 1.455.194 1.052.038 

2.                 Prihodki od dividend 3.183.086 3.626.084 

3.                Drugi finanļni prihodki 8.778.368 16.013.716 

4. Iztrģeni dobiļki pri naloģbah 4.641.979 7.337.357 

5. Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah 14.383.874 10.276.154 

6. Drugi prihodki  58.845 125.391 

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 32.501.346 38.430.740 

8. Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje 4.366.942 4.864.083 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  195.104 221.532 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 39.650 39.650 

11. Odhodki v zvezi z obveġļanjem naloģbenikov 11.916 0 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  479.228 581.510 

13. Odhodki za obresti  267.459 151.949 

14. Drugi  finanļni odhodki 7.421.877 8.316.922 

15. Iztrģene izgube pri naloģbah 10.882.562 6.316.976 

16. Neiztrģene izgube pri naloģbah 7.172.695 16.333.358 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloģb  7.140 33.905 

18. Drugi odhodki  125.864 146.544 

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 30.970.439 37.006.429 

20. Ļisti dobiļek ali izguba (7-19) 1.530.907 1.424.311 

21. Izenaļenje prihodka za vplaļane enote premoģenja 2.946.144 8.474.807 

22. Izenaļenje prihodka za izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja 2.939.637 -4.612.796 

23. Ģe razdeljeni del ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 0 0 

24.  Druga izplaļila imetnikom enot premoģenja 0 0 

25. NERAZDELJENI ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA  7.416.688 5.286.322 

 
3. Izjava izvrġnih direktorjev ALTA Skladi d.d. 

 

Izvrġna direktorja druģbe ALTA Skladi d.d. potrjujeta raļunovodske izkaze za leto 2016 Krovnega 

sklada ALTA in raļunovodske izkaze s pojasnili za podsklade: 

 

Delniġki podsklad ALTA ASIA 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN 

Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING 

Delniġki podsklad ALTA ENERGY 

Delniġki podsklad ALTA EUROPE
 

Delniġki podsklad razvitih trgov ALTA GLOBAL 

Delniġki podsklad ALTA GOLD 

Delniġki podsklad ALTA GOODS
 

Delniġki podsklad ALTA INDIA 

Delniġki podsklad ALTA KOMET 

Delniġki podsklad ALTA NEW EUROPE 

Delniġki podsklad ALTA PHARMA-TECH 

Delniġki podsklad ALTA TURKEY 

Delniġki podsklad ALTA USA 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA ABS 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA SENIOR 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA PRIMUS 

Obvezniġki podsklad ALTA BOND 

Obvezniġki podsklad ALTA HIGH YIELD BOND 

Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR 
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Izvrġna direktorja sta odgovorna za pripravo letnega poroļila tako, da ta predstavlja resniļno in 

poġteno sliko premoģenjskega stanja in izidov poslovanja Krovnega sklada ALTA in njegovih 

podskladov za poslovno leto 2016. 

 

Izvrġna direktorja potrjujeta, da so: 

¶ raļunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem 

poslovanju krovnega sklada in podskladov in v skladu z veljavno zakonodajo ter 

Slovenskimi raļunovodskimi standardi;  

¶ dosledno uporabljene ustrezne raļunovodske usmeritve;  

¶ raļunovodske ocene izdelane po naļelu previdnosti in dobrega gospodarjenja.  

 

Izvrġna direktorja sta tudi odgovorna za ustrezno vodenje raļunovodstva, sprejem ustreznih ukrepov 

za zavarovanje premoģenja, prepreļevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in 

nezakonitosti. 

 

Ljubljana, 15. 3. 2017 

ALTA Skladi d.d. 

 

 Tomaģ DvoŚak        Roman L. Ratkai 

Izvrġni direktor        Izvrġni direktor 
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4. Pojasnila posameznih reġitev in vrednotenj 

 
4.1. Predpisi za sestavljanje raļunovodskih izkazov  

 

Raļunovodski izkazi Krovnega sklada ALTA in njegovih podskladov za leto 2016 so sestavljeni na 

podlagi: 

¶ Zakona o investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (Uradni list RS, ġt. 31/15 s 

spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju ZISDU-3), 

¶ Sklepa o raļunovodskih izkazih ter letnem in polletnem poroļilu investicijskega sklada (Uradni 

list RS, ġt.100/15), 

¶ Sklepa o revizijskem pregledu letnega poroļila investicijskega sklada (Uradni list RS, ġt. 

11/16), 

¶ Slovenskih raļunovodskih standardov (2016) 

¶ Prospekta Krovnega sklada ALTA z vkljuļenimi pravili upravljanja.  

 

S 01. 01. 2016 je prenehal veljati Slovenski raļunovodski standard 38 (2006). Od 01. 01. 2016 se 

uporablja Sklep o raļunovodskih izkazih ter letnem in polletnem poroļilu investicijskega sklada. 

Uporabljene temeljne raļunovodske usmeritve in posamezne reġitve ter vrednotenja finanļnih 

instrumentov se ne razlikujejo od usmeritev, uporabljenih v zadnjem letnem poroļilu. 

 

Poroļila v celoti odraģajo stanja, ki so razvidna iz raļunovodskih izkazov.  

 

4.2. Obseg revidiranja 

 

Predmet revidiranja so raļunovodski izkazi Krovnega sklada ALTA in raļunovodski izkazi njegovih 

podskladov za poslovno leto 2016, predpisani z ZISDU-3, s Sklepom o raļunovodskih izkazih ter  

letnem in polletnem poroļilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiļnem 

kontnem naļrtu, pravilih vrednotenja postavk v raļunovodskih izkazih in pravilih za izraļunavanje ļiste 

vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o revizijskem pregledu letnega poroļila 

investicijskega sklada in s Prospektom Krovnega sklada ALTA z vkljuļenimi pravili upravljanja.  

 

Za potrebe revidiranja poroļil in obvestil ter vrednosti enote premoģenja so bili izbrani naslednji 

nakljuļno izbrani datumi:  

 

¶ 30. 6. 2016 in  

¶ 31. 10. 2016.  

 

4.3. Opis uporabljenih temeljnih raļunovodskih usmeritev in vrednotenj  

 

Raļunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z doloļili Sklepa o raļunovodskih izkazih ter letnem in 

polletnem poroļilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiļnem kontnem 

naļrtu, pravilih vrednotenja postavk v raļunovodskih izkazih in pravilih za izraļun ļiste vrednosti 

sredstev investicijskega sklada.  

Predstavitvena valuta je EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov.  
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4.4. Posebnosti vrednotenja premoģenja podskladov krovnega sklada 

 

Za izkazovanje naloģb v raļunovodskih izkazih Krovnega sklada ALTA in v izkazih podskladov se 

upoġteva SRS 3 (2016). 

 

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloļi izdajatelj pri 

izdaji vrednostnih papirjev. 

 

Diskontirani kratkoroļni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinaġajo obresti. 

Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloļi 

izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. 

 

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v 

neodplaļani nominalni vrednosti, pomnoģeni z zakljuļnim teļajem trga, na katerem so kupljene, in v 

skladu s pogoji, ki jih doloļi izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priġtejejo tudi 

obresti, izraļunane v skladu s pogoji, ki jih doloļi izdajatelj pri izdaji obveznic.  

 

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po 

diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloļi izdajatelj pri 

izdaji obveznic. 

 

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 

vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 

vrednostnih papirjev. 

 

Udeleģbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice. 

 

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po 

zadnjem dnevnem teļaju. 

 

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem teļaju organiziranega trga vrednostnih papirjev 

oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v 

primerih skupnega ovrednotenja in v primerih, ko je naloģba zaradi znakov oslabitev oslabljena. 

 

Ļe upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega 

papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloļi za 

skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaģe po dokazani poġteni 

vrednosti. Ļe je dokazana poġtena vrednost veļja od knjigovodske, se razlika izkaģe kot poveļanje 

rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po poġteni vrednosti. Ļe je dokazana poġtena vrednost manjġa od 

knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja. Druģba ima izdelan 

model za vrednotenje v okviru skupnega ovrednotenja, ki ga je potrdil zunanji ocenjevalec vrednosti 

podjetij.  Zmanjġanje ali poveļanje vrednosti naloģbe, izmerjene po poġteni vrednosti prek poslovnega 

izida, se izkazuje kot neiztrģena izguba ali neiztrģeni dobiļek pri naloģbah. 

 

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se upoġteva zadnji 

znani teļaj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem teļaju organiziranih trgov 

vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.  Za obveznice, s katerimi se trguje na 

medbanļnih trgih, se kadar teļaj ni redno objavljen uporablja model vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, 

ki prihajajo s trga.  
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Zadnji znani teļaj je zakljuļni teļaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv teļaj, ki 

ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.  

 

Finanļne naloģbe se vrednotijo po poġteni vrednosti prek poslovnega izida, razen naloģb v vrednostne 

papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.  

 

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v 

netrģne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v plaļilo ali v vrednostne papirje, razpoloģljive za 

prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2016).  

 

Sklad vrednoti finanļne naloģbe po poġteni vrednosti prek poslovnega izida, razen naloģbe v 

vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo 

v netrģne vrednostne papirje v skupino finanļnih sredstev, razpoloģljivih za prodajo ali v posesti do 

zapadlosti v plaļilo. 

 

4.5. Pojasnila posameznih reġitev in vrednotenj finanļnih instrumentov 

 

Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja 

 

Finanļne naloģbe se pri zaļetnem pripoznanju razvrstijo v: 

 - finanļna sredstva, izmerjena po poġteni vrednosti prek poslovnega izida; 

 - finanļne naloģbe v posesti do zapadlosti v plaļilo; 

 - finanļne naloģbe v posojila ali 

 - za prodajo razpoloģljiva finanļna sredstva. 

Pri obraļunavanju nakupa finanļne naloģbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako finanļno 

sredstvo pripozna z upoġtevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obraļunavanje prodaje finanļne 

naloģbe. Ta naļin se uporablja za vse nakupe in prodaje finanļnih naloģb. 

 

Finanļna sredstva in finanļne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja, zajemajo: 

 

Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem raļunu investicijskega 

sklada v domaļi in tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po referenļnem 

teļaju ECB, ki velja ob 24.00 uri obraļunskega dne, ki ga objavi Banka Slovenije. Denarna sredstva 

zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluģijo za namene zagotavljanja likvidnosti v primeru veļjih 

izplaļil iz investicijskega sklada ter v primeru, da tovrstno nalaganje ne pomeni naloģbo sklada, kar 

doloļi upravljavec investicijskega sklada z zabeleģko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva 

zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno obrestujejo. 

Postavka Depoziti pri bankah zajemajo kratkoroļno vezana sredstva pri bankah v drģavi in tujini z 

rokom dospelosti do 12 mesecev, za katere se dnevno obraļunavajo pripadajoļe obresti, skladno s 

pogodbenimi doloļili.  

Postavka Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 

organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajemajo naloģbe v vrednostne papirje in inġtrumente 

denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, domaļih oziroma tujih 

izdajateljev. Vrednotijo se po poġteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljuļnem teļaju trga, na 

katerem so kupljeni. Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po 

referenļnem teļaju ECB, ki velja ob 24.00 uri obraļunskega dne, ki ga objavi Banka Slovenije. 

Postavka Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloģbe v inġtrumente 

denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne 

in je njihovo vrednost mogoļe kadarkoli natanļno doloļiti. 
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Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloģbe v investicijske kupone 

oziroma delnice odprtih kolektivnih naloģbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne 

trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem 

trgu vrednostnih papirjev. 

Postavka Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti denarnega trga vkljuļuje 

kapitalske inġtrumente, dolģniġke inġtrumente in inġtrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje 

na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama 

organiziranih trgov oziroma niso navedeni v Pravilih upravljanja. 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na 

organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in 

inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgov 

skladno s Pravili upravljanja, se vrednotijo po poġteni vrednosti skozi poslovni izid po zakljuļnem 

teļaju trga, na katerem so kupljeni. 

Postavka Terjatve vkljuļuje terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve do druģbe za upravljanje, 

terjatve do skrbnika, terjatve za obresti in dividende in druge terjatve iz poslovanja. Terjatve se 

izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziļnih oseb in v izterljivi 

vrednosti z obraļunanimi obrestmi do dneva sestave bilance. Terjatve v tuji valuti se dnevno 

prevrednotujejo po referenļnem teļaju ECB. 

Postavka Poslovne obveznosti vkljuļuje obveznosti za nakup vrednostnih papirjev in drugih 

finanļnih inġtrumentov, obveznosti za kupljene investicijske kupone, obveznosti za vplaļana in ġe 

nekonvertirana sredstva investitorjev, obveznosti do druģbe za upravljanje, obveznosti do drugih oseb 

v zvezi s stroġki upravljanja vzajemnega sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti do drģavnih in 

drugih institucij, obveznosti za prejete predujme in varġļine ter druge obveznosti. Obveznosti se 

izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziļnih oseb. V primeru, da so 

obveznosti izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijo po referenļnem teļaju ECB. 

Postavka Pasivne ļasovne razmejitve so kratkoroļnega znaļaja in predstavljajo vnaprej vraļunane 

stroġke oziroma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali 

poslovnega izida s priļakovanimi stroġki, ki pa se ġe niso pojavili. Pasivne ļasovne razmejitve 

zajemajo: 

- vraļunane stroġke upravljavske provizije za pretekli mesec, 

- vraļunane stroġke skrbniġke provizije za pretekli mesec, 

- stroġke revidiranja letnih raļunovodskih izkazov in  

- stroġke letnih in polletnih objav povzetkov revidiranih letnih in nerevidiranih polletnih poroļil. 

Postavka  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov zajema: 

- nominalno vrednost vplaļanih enot premoģenja, 

- vplaļani preseģek enot premoģenja, 

- rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti, 

- preneseni ļisti dobiļek ali preneseno ļisto izgubo iz prejġnjih obraļunskih obdobij in 

- nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļisto izgubo obraļunskega obdobja. 

Izraļun nakupne in prodajne vrednosti enote premoģenja ter preraļun vplaļil in izplaļil enot 

premoģenja investicijskega sklada se opravlja na naļin, doloļen v pravilih upravljanja Krovnega 

sklada ALTA. Prodaja enot premoģenja podskladov se evidentira za davļne namene po metodi FIFO. 

Pripoznana finanļna naloģba mora biti ob zaļetnem pripoznanju izmerjena po poġteni vrednosti. Ļe 

gre za finanļno naloģbo, ki ni razvrġļena med finanļna sredstva, izmerjena po poġteni vrednosti prek 

poslovnega izida, je treba zaļetni pripoznani vrednosti priġteti stroġke posla, ki izhajajo neposredno iz 

nakupa ali izdaje finanļnega sredstva. Investicijski sklad vrednoti finanļne naloģbe po poġteni 

vrednosti preko poslovnega izida, razen naloģbe v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na 

organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netrģne vrednostne papirje v posesti do 

zapadlosti v plaļilo ali v vrednostne papirje razpoloģljive za prodajo. 
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Po zaļetnem pripoznanju je treba izmeriti finanļna sredstva, ki so finanļna sredstva po poġteni 

vrednosti, brez odġtetja stroġkov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugaļni odtujitvi, razen: 

- finanļne naloģbe v posojila, ki se izmerijo po odplaļni vrednosti; 

- finanļne naloģbe v posesti do zapadlosti v plaļilo, ki se izmerijo po odplaļni vrednosti; 

- finanļne naloģbe v kapitalske inġtrumente, za katere ni objavljena cena na delujoļem trgu in 

katerih poġtene vrednosti ni mogoļe zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finanļne inġtrumente, ki 

so povezani s takimi finanļnimi naloģbami in jih je treba poravnati z njimi, se izmerijo po 

nabavni vrednosti. 

 

Zbirna bilanca stanja in zbirni izkaz poslovnega izida Krovnega sklada ALTA izkazujeta v prvem 

stolpcu zbir postavk posameznih bilanc stanj oz. izkazov poslovnega izida vseh podskladov na dan 

31. 12. 2016. 

 

Pojasnila posameznih reġitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida 

 

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev, obresti iz terjatev, 

prihodke od obresti iz posojil in depozitov ter druge obresti (obresti iz naslova denarnih sredstev na 

raļunu). 

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finanļnih naloģb 

vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripoznajo ob nastanku terjatev za dividende. Dividende, 

za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema dividende.  

Drugi finanļni prihodki zajemajo prihodke iz naslova pozitivnih teļajnih razlik pripoznane v skladu z 

vrednotenjem finanļnih instrumentov, terjatev in obveznosti ter deviznih sredstev.  

Drugi prihodki vsebujejo druge izredne prihodke. 

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih naloģb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na 

zadnji dan prejġnjega obraļunskega obdobja se pri naloģbah, izmerjenih po poġteni vrednosti prek 

poslovnega izida, izkazujejo kot iztrģeni dobiļki pri naloģbah. 

Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah predstavljajo poveļanje vrednosti naloģbe, izmerjene po poġteni 

vrednosti prek poslovnega izida. Zajemajo pozitivne razlike med dnevno trģno ceno naloģb in nakupno 

ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejġnjega obraļunskega obdobja. 

Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje zajemajo odhodke za upravljavsko provizijo, ki jo 

zaraļunava druģba za upravljanje posameznemu podskladu Krovnega sklada ALTA in se 

obraļunavajo v skladu s Prospektom Krovnega sklada ALTA z vkljuļenimi pravili upravljanja. Provizija 

za upravljanje je doloļena v odstotku od povpreļne ļiste vrednosti sredstev podsklada na letni ravni in 

znaġa  doloļen % ļiste vrednosti sredstev sklada. Ļista vrednost sredstev predstavlja razliko med 

skupnimi sredstvi sklada in obveznostmi sklada, izkazanimi v raļunovodskih izkazih na obraļunski 

dan. Obraļunski dan je vsak delovni dan v poslovnem letu. Seġtevek ļistih vrednosti sredstev 

vzajemnega sklada po obraļunskih dnevih znotraj obraļunskega obdobja deljen s ġtevilom 

obraļunskih dni v tem obraļunskem obdobju predstavlja povpreļno ļisto vrednost sredstev tega 

obraļunskega obdobja oziroma poslovnega leta. Za Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN znaġa 

upravljavska provizija 2,75 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev, za Delniġki podsklad ALTA ASIA, 

Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING, Delniġki podsklad ALTA ENERGY, Delniġki podsklad 

razvitih trgov ALTA GLOBAL, Delniġki podsklad ALTA GOLD, Delniġki podsklad ALTA INDIA, Delniġki 

podsklad ALTA KOMET, Delniġki podsklad ALTA NEW EUROPE, Delniġki podsklad ALTA PHARMA-

TECH, Delniġki podsklad ALTA TURKEY, Delniġki podsklad ALTA USA, Delniġki podsklad ALTA 

EUROPE in Delniġki podsklad ALTA GOODS znaġa upravljavska provizija 2,40 % od povpreļne ļiste 

vrednosti sredstev, za Fleksibilni meġani podsklad ALTA PRIMUS in Fleksibilni meġani podsklad 

ALTA SENIOR 2,30 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev sklada, za Fleksibilni meġani podsklad 

ALTA ABS 2,00 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev sklada, za Obvezniġki podsklad ALTA HIGH 

YIELD BOND 1,30 %, za Obvezniġki podsklad ALTA BOND 0,95 % ter za Podsklad denarnega trga 
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ALTA MONEY MARKET EUR 0,45 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev. S 1. 9. 2015 sta izvrġna 

direktorja s posebnim sklepom uprave zniģala upravljavsko provizijo za Podsklad denarnega trga 

ALTA MONEY MARKET EUR na 0,30 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev. Z dnem 15. 06. 2016 

sta izvrġna direktorja s posebnim sklepom zniģala upravljavsko provizijo na 0,15 % od povpreļne ļiste 

vrednosti sredstev. Sklep velja do preklica. 

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo obraļunano provizijo za opravljanje skrbniġkih 

storitev. Za Delniġki podsklad ALTA ASIA, Delniġki podsklad ALTA ENERGY, Delniġki podsklad 

razvitih trgov ALTA GLOBAL, Delniġki podsklad ALTA GOLD, Delniġki podsklad ALTA INDIA, Delniġki 

podsklad ALTA TURKEY, Delniġki podsklad ALTA GOODS, Delniġki podsklad ALTA EUROPE, 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN, Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING, Delniġki 

podsklad ALTA KOMET, Delniġki podsklad ALTA NEW EUROPE, Delniġki podsklad ALTA PHARMA-

TECH, Delniġki podsklad ALTA USA, Fleksibilni meġani podsklad ALTA ABS, Fleksibilni meġani 

podsklad ALTA SENIOR ter Fleksibilni meġani podsklad ALTA PRIMUS je skrbniġka provizija znaġala 

0,05 % od povpreļne ļiste vrednostni sredstev. Za Obvezniġki podsklad ALTA BOND, Obvezniġki 

podsklad ALTA HIGH YIELD BOND in Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR je 

skrbniġka provizija znaġala 0,0475 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev.  

 

Druģba za upravljanje je poleg provizije za upravljanje in skrbniġke provizije iz sredstev podsklada 

upraviļena izvrġiti plaļila samo za tiste vrste stroġkov v zvezi z upravljanjem podsklada, ki so 

opredeljeni v drugem odstavku 247. ļlena ZISDU-3 in so doloļeni v pravilih upravljanja podsklada 

krovnega sklada. Ti stroġki so: 

-  stroġki, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoģenja podskladov, kot so provizije in stroġki 

borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in veļstranskih sistemov trgovanja, 

upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinġkodepotnih druģb, stroġkov vstopanja na 

organizirane trge ter proporcionalnega dela stroġkov provizij in drugih stroġkov svetovalnih druģb, 

povezanih s skupnim nastopom druģbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev 

podskladov z namenom doseļi izvedbo posla za raļun podskladov ugodneje, kot bi jo bilo 

mogoļe doseļi brez skupnega nastopa;  

-  stroġki plaļilnega prometa,  

-  stroġki revidiranja letnega poroļila krovnega sklada in stroġkov zunanjih strokovnjakov, 

povezanih s pripravo in revidiranjem letnega poroļila;  

-  stroġki obveġļanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-3 in drugih predpisih, ki zahtevajo 

obveġļanje imetnikov investicijskih kuponov;  

-  stroġki uveljavljanja pravic iz finanļnih instrumentov, ki so v lasti podskladov, za raļun 

podskladov;  

-  stroġki v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. ļlena in drugega odstavka 170. ļlena ZISDU-

3; 

-  davki in druge obvezne dajatve v zvezi s premoģenjem podskladov oziroma s prometom s tem 

premoģenjem;  

-  stroġki obresti in drugih stroġkov zadolģevanja za posojila, ki jih v skladu z ZISDU-3 druģba za 

upravljanje najema za raļun podskladov.  

Skrbnik je iz sredstev podsklada upraviļen do povrnitve naslednjih stroġkov: 

-  stroġki za vnos in izvrġitev nalogov iz ļetrtega odstavka 180. ļlena ZISDU-3; 

-  stroġki hrambe oziroma vodenja raļunov vrednostnih papirjev oziroma finanļnih instrumentov 

podskladov pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah skladno s 172. ļlenom ZISDU-3 ter 

s tem povezani stroġki vnosa in izvrġitve naloga in stroġki za provizije in drugi stroġki povezani s 

pogodbo med klirinġko depotno druģbo in skrbniġko banko;  

-  stroġki plaļilnega prometa; 

-  stroġki v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 160. ļlena ZISDU-3 in drugega odstavka 170. ļlena 

ZISDU-3. 
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Drugi finanļni odhodki predstavljajo negativne teļajne razlike.  

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih naloģb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na 

zadnji dan prejġnjega obraļunskega obdobja se pri naloģbah, izmerjenih po poġteni vrednosti prek 

poslovnega izida, izkazujejo kot iztrģene izgube pri naloģbah. 

Kot neiztrģene izgube pri naloģbah se izkazujejo zmanjġanja vrednosti naloģbe, izmerjene po 

poġteni vrednosti prek poslovnega izida. Zajemajo negativne razlike med dnevno trģno ceno naloģb in 

nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejġnjega obraļunskega obdobja. 

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroġke plaļilnega prometa.  

Odhodki iz naslova slabitve naloģb zajemajo odhodke iz naslova skupnega ovrednotenja naloģb. 

Ļe upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega 

papirja s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno premajhna ali prevelika se lahko odloļi za 

skupno ovrednotenje. Ļe je dokazana poġtena vrednost manjġa od knjigovodske se za razliko oblikuje 

popravek vrednosti vrednostnega papirja, ki se izkaģe med odhodki iz naslova slabitve naloģb.  

Ļisti dobiļek ali izguba kot rezultat razlike med celotnimi prihodki in odhodki sklada, ki so realizirani 

pri upravljanju in poslovanju sklada. 

Postavki Izenaļevanje prihodka za vplaļane enote premoģenja in Izenaļevanje prihodka za 

izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja zajemata izenaļevanje, potrebno pri nakupu in 

prodaji enot premoģenja v obravnavanem obraļunskem obdobju. Naloģbenik plaļa enoto premoģenja 

po ceni, v kateri je poleg nominalne vrednosti vplaļane enote premoģenja zajet tudi sprotni dobiļek 

vzajemnega sklada. Ļe naloģbenik udenari enoto premoģenja, je v izplaļilu poleg nominalne vrednosti 

vplaļane enote premoģenja zajet tudi sprotni dobiļek ali izguba. 

 

4.6.  Izkazovanje dobiļkov 

 

Dokazani dobiļek ali dokazana izguba pri finanļnem sredstvu, izmerjenem po poġteni vrednosti prek 

poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finanļnih prihodkov in odhodkov. Dokazani 

dobiļek ali dokazana izguba pri finanļnem sredstvu, razpoloģljivem za prodajo, se pripozna 

neposredno v obveznostih do imetnikov investicijskih kuponov kot poveļanje (dobiļek) ali zmanjġanje 

(izguba) rezerv, nastale zaradi vrednotenja po poġteni vrednosti, ļe je poġtena vrednost finanļnega 

sredstva, razpoloģljivega za prodajo, manjġa od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativne 

rezerve, nastale zaradi vrednotenja po poġteni vrednosti. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi 

trajne oslabitve, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu.  Dokazani dobiļek ali izguba pri 

finanļnem sredstvu, ki se izkazuje po odplaļni vrednosti, se dobiļek ali izguba pripozna v poslovnem 

izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi  oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje. 

 

Preraļuni finanļnih sredstev, izraģenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v 

poslovnem izidu. Preraļuni ostalih finanļnih sredstev in drugih bilanļnih postavk, izraģenih v tujih 

valutah, se izvajajo po referenļnem teļaju ECB na dan obraļuna in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo 

finanļne naloģbe. Obresti, izraļunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. 

Dividende za kapitalski inġtrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do 

plaļila oziroma najkasneje s prejemom plaļila. 

 

4.7. Pojasnila o razdelitvi ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 

 

V skladu s Pravili upravljanja in Prospektom Krovnega sklada ALTA velja za vse podsklade, da  se 

dobiļek zadrģi in se izplaļa hkrati z izplaļilom odkupne vrednosti investicijskega kupona 

posameznega podsklada Krovnega sklada ALTA.  
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4.8. Zakonska podlaga izraļunavanja vrednosti enote premoģenja 

 

Vrednosti enote premoģenja posameznega podsklada Krovnega sklada ALTA, katere je izraļunavala 

druģba ALTA Skladi d.d., druģba za upravljanje, d.d. in poroļala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, 

so bile izraļunane na podlagi: 

- Zakona o investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (Uradni list RS, ġt. 31/15 s 

spremembami in dopolnitvami,  v nadaljevanju ZISDU-3), 

- Sklepa o raļunovodskih izkazih ter letnem in  polletnem poroļilu investicijskega sklada 

(Uradni list RS, ġt.100/15), 

- Sklepa o izraļunu ļiste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada 

(Uradni list RS, ġt. 11/16).  

 

4.9. Potrditev izkazov 

 

Izvrġna direktorja druģbe ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana, sta izkaze potrdila dne 

15. 3. 2017.  

 

4.10. Pregled uporabljenih inġtrumentov za obvladovanje tveganj 

 

Na podroļju obvladovanja tveganj podskladov Krovnega sklada ALTA druģba za upravljanje ravna v 

skladu z Naļrtom upravljanja tveganj Krovnega sklad ALTA in njegovih podskladov. 

Naļrt opredeljuje posamezna tveganja in postopke za njihovo obvladovanje. 

 

Podroļja obvladovanja tveganj so: 

- trģno tveganje, 

- valutno tveganje, 

- likvidnostno tveganje, 

- obrestno tveganje, 

- kreditno tveganje, 

- tveganje nasprotne stranke, 

- tveganje poravnave, 

- tveganje skrbniġtva, 

- operativno tveganje. 

 

Druģba je v letu 2016 izvajala vse potrebne postopke v zvezi z upravljanjem tveganj podskladov. V 

primeru poveļanih tveganj so bili sprejeti ustrezni ukrepi, izvajanje katerih je druģba tekoļe spremljala. 

 

PRAVILA IZRAĻUNA IN LASTNOSTI MODELA VAR 

 

Za spremljanje trģnega tveganja vrednosti naloģb, enega izmed najbolj relevantnih tveganj za 

vlagatelje, se uporablja metoda VaR (Value at Risk). VaR je definiran kot najveļja izguba v portfelju (v 

% vrednosti portfelja oz. ļiste vrednosti sredstev - ĻVS), katero lahko priļakujemo v doloļenem % 

obdobij (glede na interval zaupanja, ki definira ta % obdobij).  VaR sklada se izraļunava na relativni 

osnovi tako, da se primerja z VaR primerljivega indeksa. VaR premoģenja sklada ne sme biti dvakrat 

veļji od VaR primerljivega indeksa, tako da stopnja finanļnega vzvoda ni veļja od 2. 

 

VaR se izraļunava enkrat dnevno, temelji pa na naslednjih predpostavkah:  

- enostranski interval zaupanja je 99 %; 

- prihodnje obdobje, za katerega se raļuna VaR, je enako 1 mesec (20 obraļunskih dni); 

- preteklo obdobje opazovanja dejavnikov tveganja je najmanj 1 leto (250 obraļunskih dni). 
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  Povpreļna 
VaR 

Najniģja 
VaR 

Najviġja 
VaR 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA ABS 3,52% 2,60% 4,63% 

ALTA ABS referenļno premoģenje: FTSE World Series World EUR Index 60 % + IBOXX 
EUR OA TR 40 % 9,14% 7,20% 10,10% 

Delniġki podsklad ALTA ASIA 12,90% 10,64% 14,69% 

ALTA ASIA referenļno premoģenje: MSCI All Country Asia ex Japan 80 % + Nikkei 225 
20 % 14,51% 12,82% 15,96% 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN 4,37% 3,81% 4,82% 

ALTA BALKAN referenļno premoģenje: DJ STOXX BALKAN 50 60 % + iBoxx EUR 
Corporates 20 % + iBoxx EUR Soveregins 20 % 10,25% 6,61% 12,19% 

Obvezniġki podsklad ALTA BOND 1,51% 1,38% 1,68% 

ALTA BOND referenļno premoģenje: IBOXX EUR SOV OA TR 50 % + IBOXX EUR CRP 
OA TR 50 % 2,20% 2,04% 2,42% 

Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING 13,87% 11,47% 15,60% 

ALTA GLOBAL EMERGING: MSCI Emerging Markets 16,36% 12,72% 18,77% 

Delniġki podsklad ALTA ENERGY 16,27% 14,30% 17,40% 

ALTA ENERGY referenļno premoģenje: Bloomberg World Energy 50 % + Bloomberg 
World Basic Materials 50 % 16,72% 13,33% 18,69% 

Delniġki podsklad ALTA EUROPE 13,29% 12,07% 14,32% 

ALTA EUROPE referenļno premoģenje: STOXX Europe 600 18,40% 16,01% 20,21% 

Delniġki podsklad razvitih trgov ALTA GLOBAL 11,57% 9,94% 12,63% 

ALTA GLOBAL referenļno premoģenje: FTSE World Series World EUR 13,65% 10,95% 15,05% 

Delniġki podsklad ALTA GOLD 27,69% 24,02% 29,72% 

ALTA GOLD referenļno premoģenje: FTSE Gold Mines Series All Mines 30,52% 24,27% 33,25% 

Delniġki podsklad ALTA GOODS 9,69% 8,04% 10,97% 

ALTA GOODS referenļno premoģenje: MSCI World Consumer Staples 60 % + MSCI 
World Consumer Discretionary 40 %  11,14% 8,87% 12,50% 

Obvezniġki podsklad ALTA HIGH YIELD BOND 1,26% 1,12% 1,40% 

ALTA HIGH YIELD BOND referenļno premoģenje: Iboxx EUR Liquid High Yield 2,81% 2,02% 3,10% 

Delniġki podsklad ALTA INDIA 15,50% 13,46% 17,42% 

ALTA INDIA referenļno premoģenje: NIFTY 17,16% 14,75% 19,09% 

Delniġki podsklad ALTA KOMET 13,74% 12,46% 14,49% 

ALTA KOMET referenļno premoģenje: KOSPI 33,33 % + ISE National 100 33,33 % + 
Mexico IPC 33,33 % 13,70% 12,63% 14,48% 

Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR 0,03% 0,03% 0,04% 

ALTA MONEY MARKET EUR referenļno premoģenje: EONIA 0,03% 0,02% 0,04% 

Delniġki podsklad ALTA NEW EUROPE 15,94% 14,07% 17,12% 

ALTA NEW EUROPE referenļno premoģenje: MSCI Emerging Market Europe 18,86% 16,84% 20,10% 

Delniġki podsklad ALTA PHARMA-TECH 12,78% 10,90% 14,18% 

ALTA PHARMA-TECH referenļno premoģenje: MSCI Inf.Tech. World EUR 33,33 % + 
MSCI HealthCare World EUR 33,33 % + MSCI Telecommunications World EUR 33,33 % 

14,57% 11,09% 16,35% 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA PRIMUS 6,10% 5,11% 6,82% 

ALTA PRIMUS referenļno premoģenje: SBITOP 20 % + DJ EURO STOXX 50 30 % + 
IBOXX EUR CRP OA TR 40 % + S&P 10 % 8,15% 6,42% 8,96% 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA SENIOR 7,91% 6,83% 8,67% 

ALTA SENIOR referenļno premoģenje: STOXX Europe 600 20 % + S&P 500 20 % + 
SBITOP 20 % + iBoxx EUR CRP OA TR 40 % 8,15% 6,49% 8,96% 

Delniġki podsklad ALTA TURKEY 20,10% 17,21% 21,16% 

ALTA TURKEY referenļno premoģenje: Istanbul Stock Exchange 100 (ISE100) 20,64% 18,61% 21,67% 
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Delniġki podsklad ALTA USA 12,08% 9,85% 13,70% 

ALTA USA referenļno premoģenje: S&P500 (Standard & Poorôs 500) 14,61% 11,58% 16,31% 

 
 

SINTETIĻNI KAZALNIK TVEGANJ IN DONOSA ZA PODSKLADE ALTA 

 

Druģba izraļunava tudi sintetiļni kazalnik tveganja in donosa (SRRI) in sicer v skladu z metodologijo, 

doloļeno v Priporoļilih EFAMA (CESR) glede metodologije za izraļun sintetiļnega kazalnika tveganj 

(CESR/10-673 z dne 1. 7. 2010. Sintetiļni kazalnik tveganja in donosa kaģe razmerje med tveganjem 

in potencialnim donosom naloģbe v sklad. Temelji na nihanju vrednosti enote premoģenja sklada 

(VEP) v zadnjih 5 letih. Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraļunu kazalnika, niso nujno zanesljiv 

pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnosti. Ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa 

ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se lahko sļasoma spremeni. Najniģja kategorija na 

lestvici ne pomeni naloģbe brez tveganja. Prikaz sintetiļnega kazalnika tveganj in donosa je na voljo v 

vsakokrat veljavnem dokumentu s kljuļnimi podatki za vlagatelje posameznega podsklada in v 

meseļnem poroļilu podsklada.   

 

 

Niģje tveganje                                   Viġje tveganje
  
Potencialno niģji donos                           Potencialno viġji donos 
 

1 2 3 4 5 6 7 
                   

ALTA MONEY MARKET EUR        ALTA GOLD 
           ALTA TURKEY 
    ALTA ABS  ALTA SENIOR ALTA ASIA 
    ALTA BALKAN  ALTA GLOBAL ALTA GLOBAL EMERGING 
       ALTA GOODS ALTA ENERGY 
 ALTA BOND     ALTA PRIMUS ALTA EUROPE 
 ALTA HIGH YIELD BOND      ALTA INDIA 
         ALTA KOMET 
         ALTA NEW EUROPE 

       ALTA PHARMA-TECH 
 ALTA USA 

 
 

4.11. Naloģbene tehnike in orodja upravljanja z naloģbami podskladov Krovnega 

sklada ALTA  

 

Druģba za upravljanje za raļun podskladov Krovnega sklada ALTA za namene varovanja pred 

tveganji v letu 2016 ni uporabljala posebnih tehnik in orodij, ki se nanaġajo na trģne vrednostne papirje 

in instrumente denarnega trga. 

 

4.12. Zadolģevanje podskladov, zastavljeni in posojeni vrednostni papirji 

 

Vrednostni papirji nobenega podsklada Krovnega sklada ALTA niso bili predmet zastav ali posoj, prav 

tako se noben podsklad v letu 2016 ni zadolģeval in na dan 31. 12. 2016 ni bil zadolģen.  

 

4. 13. Uļinki skupnega vrednotenja naloģb 

 

V okviru skupnega ovrednotenja prevrednotenja naloģb v letu 2016 ni bilo.  
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4.14. Pomembni poslovni dogodki po datumu bilance stanja, ki vplivajo na 

razumevanje raļunovodskih izkazov   

 
Pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi vplivali na razumevanje 

raļunovodskih izkazov, ni bilo.  
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5. Podatki o ļisti vrednosti sredstev (ĻVS), vrednosti enot 
premoģenja (VEP) in celotnih stroġkih poslovanja (CSP) na 
zadnji obraļunski dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna 
leta 

 

  
2016 2015 2014 

ĻVS VEP CSP ĻVS VEP CSP ĻVS VEP CSP 

Delniġki podsklad ALTA ASIA 15.230.565,52 6,6741 2,65% 18.343.265,87 6,6632 2,76% 19.763.999,16 6,1071 2,66% 

Fleksibilni meġani podsklad  
ALTA BALKAN 

10.952.662,11 0,6539 2,95% 10.888.973,61 0,6279 2,94% 13.024.256,80 0,6604 2,95% 

Delniġki podsklad ALTA  
GLOBAL EMERGING  

5.831.417,16 0,9983 2,89% 1.552.203,56 0,9317 3,34% 840.633,47 0,9148 3,25% 

Delniġki podsklad ALTA 
ENERGY 

8.927.808,02 5,5115 2,67% 1.520.628,96 4,4264 2,67% 1.664.895,81 5,0165 2,67% 

Delniġki podsklad razvitih 
trgov ALTA GLOBAL 

38.541.214,40 7,5424 2,54% 42.376.765,68 7,1763 2,53% 39.265.478,98 6,667 2,55% 

Delniġki podsklad ALTA 
GOLD 

2.942.637,14 24,7615 2,71% 851.311,50 17,3842 2,78% 936.621,10 22,0873 2,86% 

Delniġki podsklad ALTA 
INDIA 

3.717.223,18 51,0644 3,08% 3.895.936,71 50,6961 3,27% 5.175.468,11 51,4942 3,02% 

Delniġki podsklad ALTA 
KOMET 

576.800,88 1,4915 2,78% 666.061,32 1,5701 2,69% 1.334.268,20 1,8399 2,72% 

Podsklad denarneg trga 
ALTA MONEY MARKET 
EUR  

8.288.929,80 1,0452 0,32% 6.637.380,48 1,045 0,50% 4.494.435,94 1,0445 0,56% 

Delniġki podsklad ALTA 
NEW EUROPE 

6.116.546,40 0,8866 2,64% 1.364.072,68 0,6585 2,70% 1.426.217,33 0,7036 2,72% 

Delniġki podsklad ALTA 
PHARMA-TECH 

10.011.631,32 1,6271 2,64% 18.278.007,24 1,7899 2,58% 13.332.743,80 1,6531 2,62% 

Delniġki podsklad ALTA 
TURKEY 

1.418.055,18 30,1354 2,66% 1.509.012,63 32,5939 2,61% 2.702.148,41 45,735 2,64% 

Delniġki podsklad ALTA USA 4.034.511,80 1,9161 2,70% 3.846.885,22 1,8263 2,67% 1.445.417,07 1,7226 2,92% 

Delniġki podsklad ALTA 
GOODS 

3.100.879,79 51,6672 2,69% 2.394.853,25 51,1803 2,74% 775.098,19 44,1687 2,99% 

Delniġki podsklad ALTA 
EUROPE 

6.698.261,64 5,8802 2,55% 14.308.288,87 5,8146 2,52% 3.264.449,52 5,4154 2,57% 

Fleksibilni meġani podsklad 
ALTA ABS 

29.676.313,03 1,2350 2,14% 38.456.757,20 1,2637 2,15% 18.022.886,66 1,2321 2,25% 

Fleksibilni meġani podsklad 
ALTA SENIOR   

21.552.961,68 12,2510 2,44% 25.934.958,63 11,8017 2,41% 37.227.695,50 12,3781 2,40% 

Fleksibilni meġani podsklad 
ALTA PRIMUS 

14.269.674,47 1,8686 2,41% 14.901.739,42 1,7927 2,40% 16.287.144,03 18.504 2,41% 

Obvezniġki podsklad ALTA 
BOND 

13.115.385,22 0,6559 1,05% 9.839.947,47 0,6403 1,05% 7.197.994,53 0,6223 1,06% 

Obvezniġki podsklad ALTA 
HIGH YIELD BOND 

8.286.622,96 1,2050 1,43% 8.208.979,53 1,1656 1,40% 6.444.403,83 1,1413 1,43% 

 
Celotni stroġki poslovanja zajemajo vse stroġke poslovanja podsklada, vkljuļno s provizijo za 

upravljanje in provizijo za opravljanje skrbniġkih storitev, razen stroġkov poslov s finanļnimi 

instrumenti (transakcijskih stroġkov) in njim primerljivih stroġkov in jih vlagatelj neposredno ne 

poravnava. Izraģeni so v odstotku od povpreļne ļiste vrednosti podsklada v enakem obdobju.  
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6. Podatki o prejemkih druģbe za upravljanje po 205. ļlenu ZISDU-3 
 
 

1. Podatki o izplaļanih prejemkih vsem zaposlenim v poslovnem letu 2016, izplaļani s 

strani druģbe za upravljanje 
v EUR 

Stalni prejemki 891.409 

Variabilni prejemki   114.966  

Skupaj 1.006.375 

Ġtevilo upraviļencev izplaļanih prejemkov v poslovnem letu 2016 26 

 

Stalni prejemki vkljuļujejo bruto plaļo, regres, bonitete, premije za dodatno pokojninsko zavarovanje, 

jubilejne nagrade in druge prejemke. Variabilni del zajema stimulacijo in nagrajevanje zaposlenih.  

 
2. Podatek o izplaļanih prejemkih v poslovnem letu 2016, izplaļani s strani druģbe za 

upravljanje viġjemu vodstvu in neposrednim prevzemnikom tveganj 
v EUR 

Viġje vodstvo 543.928 

Neposredni prevzemniki tveganj 0 

Skupaj 543.928 

 
3. Postopek izraļuna izplaļanih prejemnikov 

Plaļna politika je urejena s Pravilnikom o plaļah in povraļilu stroġkov, sprejetim dne 23. 12. 2016, 

Pravilnikom o operativnem nagrajevanju, sprejetim dne 5. 5. 2016 ter Pravilnikom o nagrajevanju in 

krġitvah za sektor upravljanja premoģenje, sprejetim dne 8. 11. 2012. 

Druģba sistem prejemkov ġe ni uskladila z doloļbami novega ZISDU-3, ki so stopile v veljavo 

17. 12. 2016. ZISDU-3 namreļ  druģbam za upravljanje v prehodnih doloļbah omogoļa prehodno 

obdobje za uskladitev plaļne politike.   

 
4. Rezultat pregledov iz sedmega in devetega odstavka 73.a ļlena ZISDU-3 

Druģba za upravljanje mora uskladiti svoje poslovanje z doloļbami 73.a, 73.b, in 73.c ZISDU-3 v roku 

enega leta po uveljavitvi ZISDU-3.  Druģba bo razkrila podatke po 73.a ļlenu ZISDU-3, ko bo uskladila 

svoje poslovanje.  

 
5. Bistvene spremembe v sprejeti plaļni politiki 

Bistvenih sprememb v letu 2016 ni bilo. 
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1. Poslovno poroļilo in raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada 
ALTA ASIA 

 
Naziv podsklada Delniġki podsklad ALTA ASIA 

DZU ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana 

Sedeģ Ģelezna cesta 18, Ljubljana 

Izvrġna direktorja DZU Tomaģ DvoŚak in Roman L. Ratkai 

Datum izdaje dovoljenja ATVP 30. 3. 2005 

Matiļna ġtevilka 3710912001 

Telefon 01 3 200 400 

Telefax 01 3 200 401 

Elektronski naslov skladi@alta.si  

Spletna stran www.alta.si  

Raļun podsklada SI56 1010 0005 0986 978 

Upravljavska provizija 2,40 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev 

Skrbnik premoģenja Banka Intesa Sanpaolo d.d. Pristaniġka ulica 14, Koper 

 
Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, ki doloļa tipe in vrste investicijskih skladov, uvrġļa v Delniġki 

sklad ï Azija Pacifik  (ang. Equity ï Asia Pacific). 

 
Poroļilo o poslovanju Delniġkega podsklada ALTA ASIA 
 

Leto 2016 se je na kapitalskih trgih po svetu zaļelo z velikimi padci teļajev. V srediġļu viharja so se 

znaġli hitrorastoļi trgi, ļetudi je bila korelacija med razliļnimi naloģbenimi razredi zelo visoka in 

pozitivna. Izrazito se je poveļala korelacija med ceno nafte in delniġkimi trgi. Cena sodļka nafte se je 

v sredi januarja spustila celo pod 28,5 dolarjev, padcem na surovinskih trgih pa so sledili tudi delniġki 

trgi.  

V prvih dneh novega leta je Kitajska ponovno postala vir negotovosti in povod za veļje umike 

investitorjev iz bolj tveganih naloģbenih razredov. Uvedba tako imenovanih varovalk, ki v primerih 

obļutnih padcev teļajev do konca dne avtomatiļno prekinejo trgovanje, se je izkazala za neposreļen 

administrativni ukrep.  

Vendar pa varovalke niso bile povod za padce teļajev, temveļ so zgolj poslabġale razmere. Povod za 

padce je bila odloļitev kitajske centralne banke, da doloļi niģjo dnevno vrednost, okoli katere lahko 

valuta v manjġem razponu niha glede na dolar. Razlog za to je seveda predvsem visoka vrednost 

ameriġkega dolarja proti pomembnejġim svetovnim valutam in pa velik razkorak med èoffshore - 

CNHç in èonshore - CNYç kitajsko valuto. Preko CNH je Kitajska poskuġala postopno 

internacionalizirati valuto in odpreti raļun kapitala, vendar je v danem trenutku razkorak med CNH in 

CNY sluģil predvsem kot lakmusov papir nezaupanja mednarodnih investitorjev glede kitajskega 

gospodarstva.  

V letu 2016 je kitajski juan proti evru izgubil 3,89 %, kar ne predstavlja posebno dramatiļne 

spremembe vrednosti. Veļjo skrb investitorjem so povzroļale kopneļe devizne rezerve Kitajske. Na 

zadnji dan leta 2015 so znaġale 3330,36 milijard dolarjev. V letu 2016 so se zniģale za 319,84 milijard 

dolarjev oziroma za 9,6 odstotka. 

Nekoliko slabġe se je odrezal japonski trg, saj je indeks Nikkei225 v lokalni valuti pridobil zgolj 0,42 %, 

vendar pa je zaradi 6 odstotne krepitve japonske valute za vlagatelje iz evro obmoļja ustvaril 6,52 

odstotni donos. Glede na izjemne napore, ki jih v spodbujanje gospodarstva vlaga japonska centralna 

banka Bank of Japan, je gibanje delnic presenetljivo. Japonska centralna banka je namreļ z nakupi 

mailto:skladi@alta.si
http://www.alta.si/
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indeksnih skladov (ETF-ov) posredno lastnica ģe veļ kot desetine dvestopetindvajsetih podjetij, ki so 

vkljuļena v japonski delniġki indeks Nikkei225. 

Skladno s padci drugih delniġkih indeksov, je tudi indijski indeks Nifty do sredine februarja, 

preraļunano v evre, izgubil pribliģno 20 %. V sredini februarja pa se je zaļel silovit odboj hitrorastoļih 

trgov, ki se je tokrat pokazal kot vodeļi indikator tudi za razvite trge. V Indiji je konec februarja ali 

zaļetek marca tradicionalno rezerviran za objavo indijskega proraļuna. Tokrat so bila priļakovanja 

investitorjev zelo nizka, zaradi ļesar je trg po objavi porasel, kljub odsotnosti veļjih najav. Kratek 

povzetek fiskalnih ciljev v Indiji za poslovno leto 2017 (opomba ï preteģni del koledarskega leta 2016) 

ï proraļunski primanjkljaj naj bi znaġal 3,5 %, kar je skladno z ģeljami tistih, ki bi ģeleli videti postopno 

fiskalno konsolidacijo in skladno s tistimi, ki bi ģeleli videti nekaj veļ spodbud gospodarstvu. Vendar pa 

je vlada najavila nekoliko bolj populistiļen proraļun, saj zelo veliko pozornosti namenja ruralni Indiji, ki 

je po dveh slabih deģevnih sezonah v preteklih letih v precej slabem poloģaju. Glede na ġtevilļnost 

kmeļkega prebivalstva v Indiji ni presenetljivo, da se Modi posluģuje tudi nekoliko bolj populistiļnih 

potez, ki mu utegnejo pomagati pri poskusu ponovne osvojitve glasov prebivalcev. 

Indija je sicer ġe naprej najsvetlejġi kamen v mozaiku hitrorastoļih trgov. Letna gospodarska rast od 

marca 2015 do marca 2016  je bila 7,9-odstotna, kar je preseglo priļakovanja analitikov, ki so 

napovedovali 7,5-odstotno rast. Rast je bila posledica zasebnega povpraġevanja, neto izvoz in 

naloģbe v trajne dobrine pa so ġe naprej zavirali gospodarsko rast. 

Vendar pa je Indija v drugi polovici leta 2016 uspela razoļarati ġtevilne, saj je Modijeva vlada v luļi 

boja proti sivi ekonomiji sprejela odloļitev, da se iz obtoka umaknejo bankovci za 500 (cca 7 EUR) in 

1000 (cca 14 EUR) rupij, kar je imelo za posledico precejġnjo korekcijo delnic druģb, ki del prihodkov 

ustvarijo neposredno z gotovino. Vlagatelji smo ġe vedno ļakali, da vlada pod vodstvom Narendre 

Modija skozi parlamentarno sito spravi enotne stopnje potroġnega davka po celi Indiji.  

Glavni razlogi za dobro gibanje hitrorastoļih trgov v letu 2016 so sledeļi:  

1. Stabilizacija cen surovin in energentov, kar se na globalni ravni odraģa na rasti mednarodne 

trgovine, od katere so odvisna ġtevilna manj razvita gospodarstva. Cena nafte je od najniģje 

vrednosti v februarju v evrih pridobila pribliģno 122 odstotkov vrednosti, v celem letu 2016 49 %. 

Cena termalnega premoga v avstralskem pristaniġļu Newcastle je v letu 2016 porasla za dobrih 

90 %.  

2. Umiritev odlivov kapitala s Kitajske ï po zelo turbulentnem zaļetku leta so se v sredini leta odlivi 

umirili - v marcu, aprilu in juniju je Kitajska beleģila celo prilive kapitala. Poslediļno so bili trģni 

udeleģenci manj osredotoļeni na slabitev kitajske valute renminbi proti ameriġkemu dolarju.   

3. Kitajske oblasti so tekom leta sprejele ġtevilne ukrepe za stabilizacijo nepremiļninskega trga, kar 

je izboljġalo razmere v t.i. starem gospodarstvu Kitajske (ki se sicer sooļa s preseģnimi 

kapacitetami in visokim dolgom). 

 
 
Gibanje vrednosti enote premoģenja (VEP) v letu 2016                    Gibanje ļiste vrednosti sredstev (ĻVS) v letu 2016 

 

       
4,80

5,30

5,80

6,30

6,80

7,30

4.1.2016 4.3.2016 4.5.2016 4.7.2016 4.9.2016 4.11.2016

0
2.000.000
4.000.000
6.000.000
8.000.000

10.000.000
12.000.000
14.000.000
16.000.000
18.000.000
20.000.000



Krovni sklad ALTA   [Ŝǘƴƻ ǇƻǊƻőƛƭƻ нлмс 

24 
 

Struktura podsklada po drģavah na 31. 12. 2016            Struktura podsklada po dejavnosti na 31. 12. 2016 

 

          
 

 
Raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada ALTA ASIA 
 
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016 
  v  EUR 

 31.12.2016 31.12.2015 

I. Sredstva    

1. Denarna sredstva 611.640 954.380 

2. Depoziti pri bankah in posojila  30.000 30.000 

3. Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 14.303.732 17.026.074 

4. Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  321.677 384.446 

6. Sestavljeni in izpeljani finanļni inġtrumenti 0 0 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti denarnega trga     0 0 

8. Terjatve 11.613 5.987 

9. Aktivne ļasovne razmejitve 0 0 

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 15.278.662 18.400.887 

Zunajbilanļna sredstva 0 0 

      

II. Obveznosti do virov sredstev     

1. Poslovne obveznosti 20.599 16.513 

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanļnih inġtrumentov 0 0 

b) Obveznosti iz upravljanja 755 2.353 

c) Obveznosti za plaļilo davkov 0 0 

ļ) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiļka oziroma drugih izplaļil imetnikom enot 
premoģenja 0 0 

d) Druge poslovne obveznosti 19.844 14.159 

2. Finanļne obveznosti  0  0 

3. Pasivne ļasovne razmejitve 33.903 41.109 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 15.224.161 18.343.266 

a) Nominalna vrednost vplaļanih enot premoģenja 9.518.911 11.488.013 

b) Vplaļani preseģek enot premoģenja 422.695 180.817 

c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti 0 0 

ļ) Preneseni ļisti dobiļek ali prenesena ļista izguba iz prejġnjih obraļunskih 
obdobij 5.680.209 5.324.321 

d) Nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļista izguba obraļunskega obdobja -397.654 1.350.115 

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 15.278.662 18.400.887 

Zunajbilanļne obveznosti do virov sredstev  0 0 
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 

  v  EUR 

 01.01.-31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prihodki od obresti                5.207 5.791 

2. Prihodki od dividend            213.047 292.345 

3. Drugi finanļni prihodki              799.792 1.910.858 

4. Iztrģeni dobiļki pri naloģbah 285.074 972.359 

5. Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah 1.330.973 1.584.361 

6. Drugi prihodki  6 0 

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 2.634.099 4.765.714 

8. Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje 366.402 501.729 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  28.689 44.911 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.829 3.187 

11. Odhodki v zvezi z obveġļanjem delniļarjev 625 0 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  54.454 102.612 

13. Odhodki za obresti  0 0 

14. Drugi  finanļni odhodki 406.515 499.132 

15. Iztrģene izgube pri naloģbah 1.430.654 587.773 

16. Neiztrģene izgube pri naloģbah 736.467 1.669.253 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloģb  0 0 

18. Drugi odhodki  5.118 7.002 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.031.753 3.415.599 

20. ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA (7-19) -397.654 1.350.115 

21. Izenaļenje prihodka za vplaļane enote premoģenja -248.390 1.190.115 

22. Izenaļenje prihodka za izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja 671.085 -1.009.298 

23. Ģe razdeljeni del ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 0 0 

24. Druga izplaļila imetnikom enot premoģenja 0 0 

25. NERAZDELJENI ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA  25.041 1.530.932 

26. Ļisti dobiļek ali izguba na enoto premoģenja glede na ġtevilo enot 
premoģenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja -0,18  0,49 

 
Izkaz denarnih tokov 

  

 

   v EUR 

 
 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prejemki od vplaļil enot premoģenja vzajemnega sklada 3.684.846 8.813.375 

2. Izdatki za plaļilo odkupnih vrednosti enot premoģenja vzajemnega sklada 6.386.257 11.546.476 

3. 
Dobiļek, izplaļan med obraļunskim obdobjem, ali druga izplaļila imetnikom 
enot premoģenja 0 0 

4. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -2.701.412 -2.733.101 

5. Prejemki pri prodaji naloģb 7.335.233 
 

11.774.753 

6. Izdatki pri nakupu naloģb 4.546.908 8.186.309 

7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0 

8. Izdatki za plaļilo obveznosti 429.654 592.023 

9. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoģenja (5 - 6 + 7 - 8) 2.358.672 2.996.422 

10. 
Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja in upravljanju 
premoģenja (4 +9) -342.740 263.321 

11. Konļno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 641.640 984.380 

12. Preseģek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -342.740 263.321 

13. Zaļetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 984.380 721.059 
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Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo: 

- denarna sredstva na TRR raļunu, 

- denarna sredstva na deviznem raļunu in  

- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah. 

 
 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2016 

      v EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek 

enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek/ 
izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2016 11.488.013 180.817 0 5.324.321 1.350.115 18.343.266 

Prenos dobiļka 0 -180.817 0 1.530.932 -1.350.115 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 2.452.775 0 0 1.463.671 0 3.916.446 

Izplaļila investicijskih kuponov -4.421.877 0 0 -2.638.715 0 -7.060.592 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni prodanega kupona 0 -248.390 0 0 0 -248.390 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni izplaļanega kupona 0 671.085 0 0 0 671.085 

Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja 0 0 0 0 

 
-397.654 -397.654 

Stanje 31.12.2016 9.518.911 422.695 0 5.680.209 -397.654 15.224.161 

 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2016 

 

Stanje 01.01.2016   2.752.938,3367 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2016 587.772,5520 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2016 -1.059.639,6849 

Stanje 31.12.2016   2.281.071,2038 

 
 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2015 

      v EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek 

enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek/ 
izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2015 13.504.915 188.820 0 3.815.906 2.254.388 
 

19.764.029 

Prenos dobiļka 0 -188.820 0 2.443.208 -2.254.388 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 5.188.938 0 0 2.404.966 0 7.593.904 

Izplaļila investicijskih kuponov -7.205.840 0 0 -3.339.759 0 
-10.545.599 

 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni prodanega kupona 0 1.190.115 0 0 0 1.190.115 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni izplaļanega kupona 0 -1.009.298 0 0 0 -1.009.298 

Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja 0 0 0 0 

1.350.115 
 

1.350.115 
 

Stanje 31.12.2015 11.488.013 180.817 0 5.324.321 1.350.115 18.343.266 
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Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2015 

 

Stanje 01.01.2015   3.236.260,2068 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2015 1.243.455,0015 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2015 -1.726.776,8716 

Stanje 31.12.2015   2.752.938,3367 

 
 
Razkritja in pojasnila k raļunovodskim izkazom 

 
Razkritje posameznih vrst stroġkov, opredeljenih v 247. in 248. ļlenu ZISDU-3 ļlena Zakona o 

investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (ZISDU-3): 

Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje so obraļunani kot stroġki upravljanja investicijskega sklada 

v viġini 2,40 % ļiste vrednosti sredstev druģbe in znaġajo 366.402 EUR. 

V skladu z ZISDU-3 je druģba za upravljanje iz sredstev sklada upraviļena izvrġiti plaļila za 

naslednje vrste stroġkov: 

- stroġke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo premoģenja podsklada, kot so provizije in 

stroġki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgovin veļstranskih sistemov 

trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinġko depotnih druģb, ki znaġajo 

54.454 EUR; 

- stroġke plaļilnega prometa, ki znaġajo 5.118 EUR; 

- stroġke revidiranja letnega poroļila krovnega sklada in stroġke  zunanjih strokovnjakov, 

povezanih s pripravo in revidiranjem letnega poroļila, ki znaġajo 2.829 EUR; 

- stroġke obveġļanja imetnikov investicijskih kuponov 625 EUR; 

- davke in druge obvezne dajatve v zvezi s premoģenjem podsklada oziroma s prometom s tem 

premoģenjem, ki znaġajo 0 EUR; 

- stroġke skrbniġkih storitev skrbnika, ki znaġajo 28.689 EUR. 

 

Ostala razkritja 

Podsklad ni davļni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni davļni 

zavezanec po Zakonu o davku od dobiļka pravnih oseb, ker ni pravna oseba. 

Izvenbilanļnih postavk, ki bi lahko vplivale na viġino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima. 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja. 

 

Razkritja nakupov in prodaj naloģb, ki niso uvrġļene med finanļna sredstva, izmerjena po 

poġteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroġkov neposredno povezanih z nakupi in 

prodajami teh naloģb 

Delniġki podsklad ALTA ASIA v letu 2016 ni imel nakupov in prodaj vrednostnih papirjev, ki niso 

uvrġļena med finanļna sredstva izmerjena po poġteni vrednosti prek poslovnega izida. 

 

Razkritje naloģb iz 162. ļlena ZISDU-3 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 ni imel naloģb v depozite, vrednostne papirje ali instrumente denarnega 

trga, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba,  povezana z druģbo za upravljanje tega 

podsklada. 
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Veļji nakupi in veļje prodaje investicijskih kuponov 

 

Najveļje prodaje enot premoģenj ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

28.10.2016 13.102,34 6,7736 

29.4.2016 12.461,03 6,095 

31.3.2016 12.209,50 6,1059 

31.8.2016 11.667,52 6,6338 

29.2.2016 11.162,74 5,8319 

28.10.2016 10.186,61 6,7736 

30.6.2016 9.608,74 6,2183 

31.5.2016 9.372,17 6,1752 

29.7.2016 8.632,97 6,4578 

29.12.2016 7.913,52 6,6974 

 
Najveļji odkupi enot premoģenja ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

25.11.2016 -20.102,5522 6,6898 

29.9.2016 -10.834,3160 6,784 

11.1.2016 -6.327,1117 6,1415 

10.2.2016 -5.815,9158 5,6044 

16.5.2016 -5.050,0000 5,958 

5.12.2016 -4.332,5137 6,606 

4.8.2016 -4.310,2076 6,4439 

15.6.2016 -4.260,0000 6,0842 

17.10.2016 -3.370,0000 6,7646 

15.1.2016 -3.190,0000 5,9934 
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Izkaz premoģenja 

 
Izkaz premoģenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje pregled naloģb v depozite, vrednostne papirje in druge finanļne instrumente. V skladu z naloģbeno politiko 

sklada so razvrġļene glede na vrste naloģb, prikazane v bilanci stanja (oznaļene so po zaporednih ġtevilkah bilance stanje) in valuto, v kateri so izraģene. Pri 

vsaki naloģbi so opredeljeni oznaka naloģbe, izdajatelj, oznaka trga, drģava izdajatelja, ġtevilo vrednostnih papirjev, izvirna valuta, vrednost v izvirni valuti, vrednost 

po izvirnih valutah v evrih in deleģ v sredstvih sklada. 

 

Podsklad: Delniġki podsklad ALTA ASIA 

Dan/mesec/leto: 31. 12. 2016 

 

DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA 

5w¿!±! 
DEPOZITNE 
INSTITUCIJE 

±w95bh{¢ 2±{ 
V EUR 

VREDNOST V 
EUR 59[9¿ ± 2±{ 

59[9¿ ± 
SREDSTVIH 

SKLADA 
IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V IZVIRNI 
VALUTI 

             
2. DEPOZITI IN POSOJILA     30.000,00 30.000,00 0,19 0,18     

             2.1 Dani depoziti z namenom doseganja 
ƴŀƭƻȌōŜƴƛƘ ŎƛƭƧŜǾ     30.000,00 30.000,00 0,19 0,18     

             
2.1.1   - bankam in drugim kreditnim 
ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƧŀƳ ǎ ǎŜŘŜȌŜƳ Ǿ wŜǇǳōƭƛƪƛ {ƭƻǾŜƴƛƧƛ     30.000,00 30.000,00 0,19 0,18     

             
    .Y{Φ .ŀƴƪ !DΣ ōŀƴőƴŀ ǇƻŘǊǳȌƴƛŎŀ BKS BANKA, 11.11.2011, 12000959 SI 30.000,00 30.000,00 0,19 0,18 EUR 30.000,00 

             

                        

                        

IZDAJATELJ 
OZNAKA 
b![h¿.9 

5w¿!±! 
IZDAJATELJA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTNIH 

PAPIRJEV 
±w95bh{¢ 2±{ 

V EUR 
VREDNOST V 

EUR 
59[9¿ ± 

IZDAJI VP 
59[9¿ ± 
2±{ 59[9¿ ± {w95Φ 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V IZVIRNI 
VALUTI 

VREDNOST V ϵ th L½±LwbL ±![¦¢L 

EUR AUD CNY GBP HKD IDR INR JPY KRW MYR PHP THB USD 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA 
ORG. TRGU VP       14.303.732,04 14.303.732,04   88,50 88,20     102.455,44       4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
org. trgu VP       14.303.732,04 14.303.732,04   88,50 88,20     102.455,44       4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

оΦмΦм ±ǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ŘƻƳŀőƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾΣ ǎ 
katerimi se trguje na organiziranem trgu       102.455,44 102.455,44   0,63 0,63     102.455,44                         

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje 
na borzi VP       102.455,44 102.455,44   0,63 0,63     102.455,44                         

3.1.1.1.1.1   - 5ŜƭƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       0,00 0,00   0,00 0,00                               

оΦмΦмΦмΦн 5ƻƭȌƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ       102.455,44 102.455,44   0,63 0,63     102.455,44                         

3.1.1.1.2.1   - 5ǊȌŀǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƛŎŜ       0,00 0,00   0,00 0,00                               

3.1.1.1.2.2   - hōǾŜȊƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       102.455,44 102.455,44   0,63 0,63     102.455,44                         

    DZS  D.D. DZS2  SI 1.000 102.455,44 102.455,44 0,00 0,63 0,63 EUR 102.455,44 102.455,44                         

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s 
katerimi se trguje na organiziranem trgu       14.201.276,60 14.201.276,60   87,86 87,57             4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje 
na borzi VP       14.201.276,60 14.201.276,60   87,86 87,57             4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

оΦмΦнΦмΦм [ŀǎǘƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ       14.201.276,60 14.201.276,60   87,86 87,57             4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

3.1.2.1.1.1   - 5ŜƭƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       14.201.276,60 14.201.276,60   87,86 87,57             4.498.436,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

    NHN CORP 035420 KS KOR 540 329.693,70 329.693,70 0,00 2,04 2,03 KRW 418.499.995,03                 329.693,70         

    CHINA RESOURCES LAND LIMITED 1109 HK CHN 69.333 147.908,59 147.908,59 0,00 0,92 0,91 HKD 1.209.167,51         147.908,59                 

    KIA MOTORS CORPORATION 000270 KS KOR 6.300 194.802,89 194.802,89 0,00 1,21 1,20 KRW 247.274.996,45                 194.802,89         

    CHINA MOBILE HK 941 HK HKG 33.500 336.839,92 336.839,92 0,00 2,08 2,08 HKD 2.753.700,03         336.839,92                 

    PTT PCL PTT-R TB THA 22.000 216.932,62 216.932,62 0,00 1,34 1,34 THB 8.184.000,02                       216.932,62   

    HITACHI LTD 6501 JP JPN 65.000 332.901,13 332.901,13 0,00 2,06 2,05 JPY 41.079.999,44               332.901,13           

    CHINA PETROLEUM&CHEMICAL-H 386 HK HKG 440.000 296.020,84 296.020,84 0,00 1,83 1,83 HKD 2.419.999,97         296.020,84                 

    ICICI BANK LTD-SPON ADR ICICIBC IN IND 50.000 178.298,31 178.298,31 0,00 1,10 1,10 INR 12.765.000,06             178.298,31             

    NOMURA HOLDINGS INC. 8604 JP  JPN 23.000 128.438,41 128.438,41 0,00 0,79 0,79 JPY 15.849.299,79               128.438,41           

    CEAT LTD CEAT IN IND 10.000 162.458,88 162.458,88 0,00 1,01 1,00 INR 11.630.999,83             162.458,88             

    STATE BANK OF INDIA SBIN IN IND 41.000 143.283,96 143.283,96 0,00 0,89 0,88 INR 10.258.200,19             143.283,96             

    MARUTI UDYOG LTD MSIL IN IND 2.000 148.604,27 148.604,27 0,00 0,92 0,92 INR 10.639.099,80             148.604,27             

    JAPAN TOBACCO INC. 2914 JP JPN 7.850 244.533,23 244.533,23 0,00 1,51 1,51 JPY 30.175.400,58               244.533,23           

    INDUSIND BANK LTD IIB IN IND 10.000 154.748,69 154.748,69 0,00 0,96 0,95 INR 11.079.000,34             154.748,69             

    HYUNDAI MOBIS 012330 KS KOR 800 166.383,06 166.383,06 0,00 1,03 1,03 KRW 211.200.001,04                 166.383,06         

    NISSAN MOTOR CO LTD 7201 JP JPN 20.000 190.518,64 190.518,64 0,00 1,18 1,17 JPY 23.510.000,18               190.518,64           
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    STANLEY ELECTRIC CO LTD 6923 JP JPN 10.000 258.914,10 258.914,10 0,00 1,60 1,60 JPY 31.949.999,94               258.914,10           

    POWER GRID CORPORATION OF INDIA PWGR IN IND 40.000 102.523,27 102.523,27 0,00 0,63 0,63 INR 7.339.999,73             102.523,27             

    KAJIMA CORP 1812 JP JPN 36.000 236.012,97 236.012,97 0,00 1,46 1,46 JPY 29.124.000,50               236.012,97           

    MEGA LIFESCIENCES PCL MEGA-R TB THA 84.800 56.756,61 56.756,61 0,00 0,35 0,35 THB 2.141.199,87                       56.756,61   

    BANK OF CHINA LTD 3988 HK HKG 600.000 252.473,98 252.473,98 0,00 1,56 1,56 HKD 2.064.000,03         252.473,98                 

    CHINA CONSTRUCTION BANK-H 939 HK CHN 1.000.000 730.266,30 730.266,30 0,00 4,52 4,50 HKD 5.970.000,03         730.266,30                 

    BUMI SERPONG DAMAI PT BSDE IJ IDN 1.000.000 123.823,24 123.823,24 0,00 0,77 0,76 IDR 1.755.000.024,51           123.823,24               

    ARVIND SMARTSPACES LTD ARIL IN IND 5.500 5.258,51 5.258,51 0,00 0,03 0,03 INR 376.475,14             5.258,51             

    ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 7.800 649.765,68 649.765,68 0,00 4,02 4,01 USD 684.918,00                         649.765,68 

    SK HYNIX INC. 000660 KS KOR 7.500 264.109,47 264.109,47 0,00 1,63 1,63 KRW 335.249.996,84                 264.109,47         

    HONDA MOTOR CO LTD-SPONS ADR 7267 JP  JPN 5.000 138.371,15 138.371,15 0,00 0,86 0,85 JPY 17.074.999,91               138.371,15           

    Samsung Electronics 005930 KS KOR 300 425.883,91 425.883,91 0,00 2,63 2,63 KRW 540.600.000,00                 425.883,91         

    SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD 2587 JP JPN 7.600 299.011,35 299.011,35 0,00 1,85 1,84 JPY 36.898.000,59               299.011,35           

    METRO PACIFIC INVESTMENT CO MPI PM PHL 1.307.500 166.601,94 166.601,94 0,00 1,03 1,03 PHP 8.707.950,20                     166.601,94     

    SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP JPN 7.000 440.478,12 440.478,12 0,00 2,73 2,72 JPY 54.355.000,01               440.478,12           

    INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK INDF IJ IDN 250.000 139.786,21 139.786,21 0,00 0,86 0,86 IDR 1.981.250.062,40           139.786,21               

    CYBERAGENT INC 4751 JP JPN 4.000 93.614,26 93.614,26 0,00 0,58 0,58 JPY 11.551.999,68               93.614,26           

    ALPS ELECTRIC CO LTD 6770 JP JPN 8.000 183.209,08 183.209,08 0,00 1,13 1,13 JPY 22.608.000,47               183.209,08           

    TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 36.000 835.365,93 835.365,93 0,00 5,17 5,15 HKD 6.829.200,01         835.365,93                 

    TATA MOTORS LTD TTMT IN IND 50.252 331.300,24 331.300,24 0,00 2,05 2,04 INR 23.718.943,73             331.300,24             

    CHINA MENGNIU DAIRY COMPANY LIMITED 2319 HK CHN 100.000 182.750,06 182.750,06 0,00 1,13 1,13 HKD 1.494.000,02         182.750,06                 

    AYALA CORPORATION AC PM PHL 13.500 188.676,63 188.676,63 0,00 1,17 1,16 PHP 9.861.750,10                     188.676,63     

    Sumitomo Mitsui Financial GR 8316 JP JPN 4.100 148.184,76 148.184,76 0,00 0,92 0,91 JPY 18.285.999,38               148.184,76           

    NINE DRAGONS PAPER HOLDINGS 2689 HK HKG 240.000 206.382,80 206.382,80 0,00 1,28 1,27 HKD 1.687.200,03         206.382,80                 

    MELCO CROWN ENTERTAINMENT LTD MPEL US HKG 5.000 75.419,79 75.419,79 0,00 0,47 0,47 USD 79.500,00                         75.419,79 

    LG CORP 003550 KS KOR 3.000 141.803,74 141.803,74 0,00 0,88 0,87 KRW 179.999.995,41                 141.803,74         

    WH GROUP LTD 
288 HK WH 
GROUP LTD HKG 360.000 276.106,71 276.106,71 0,00 1,71 1,70 HKD 2.257.199,96         276.106,71                 

    JOLLIBEE FOODS CORP JFC PM PHL 40.000 148.465,60 148.465,60 0,00 0,92 0,92 PHP 7.759.999,98                     148.465,60     

    JD.COM INC-ADR JD US CHN 14.000 337.880,66 337.880,66 0,00 2,09 2,08 USD 356.160,00                         337.880,66 

    MITSUBISHI ESTATE CO LTD. 8802 JP JPN 8.500 160.322,12 160.322,12 0,00 0,99 0,99 JPY 19.783.749,61               160.322,12           

    IIDA GROUP HOLDINGS CO LTD 3291 JP JPN 10.000 179.659,64 179.659,64 0,00 1,11 1,11 JPY 22.169.999,58               179.659,64           

    POLA ORBIS HOLDINGS INC 4927 JP JPN 2.000 156.401,94 156.401,94 0,00 0,97 0,96 JPY 19.299.999,40               156.401,94           

    HAITONG SECURITIES CO LTD 6837 HK CHN 93.000 151.300,90 151.300,90 0,00 0,94 0,93 HKD 1.236.899,99         151.300,90                 

    ORION CORP 001800 KS KOR 200 103.201,61 103.201,61 0,00 0,64 0,64 KRW 130.999.995,67                 103.201,61         

    AGRICULTURAL BANK OF CHINA-H 1288 HK CHN 900.000 350.087,46 350.087,46 0,00 2,17 2,16 HKD 2.861.999,99         350.087,46                 

    VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR VIPS US CHN 7.500 78.336,97 78.336,97 0,00 0,48 0,48 USD 82.575,00                         78.336,97 

    SUN PHARMACEUTICALS INDUSTRIES SUNP IN IND 13.000 114.395,86 114.395,86 0,00 0,71 0,71 INR 8.190.000,00             114.395,86             

    PING AN INSURANCE GROUP CO-H 2318 HK CHN 66.000 313.243,87 313.243,87 0,00 1,94 1,93 HKD 2.560.799,96         313.243,87                 

    ACC LIMITED ACC IN IND 6.500 120.846,52 120.846,52 0,00 0,75 0,75 INR 8.651.825,33             120.846,52             

    EXIDE INDUSTRIES LTD. EXID IN IND 35.000 88.045,70 88.045,70 0,00 0,54 0,54 INR 6.303.499,82             88.045,70             

    UNIVERSAL ROBINA CORPORATION URC PM PHL 22.056 68.993,57 68.993,57 0,00 0,43 0,43 PHP 3.606.155,92                     68.993,57     

    INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA INTP IJ IDN 85.000 92.355,91 92.355,91 0,00 0,57 0,57 IDR 1.309.000.025,47           92.355,91               

    LG CHEM LTD 051910 KS KOR 500 102.807,71 102.807,71 0,00 0,64 0,63 KRW 130.499.994,77                 102.807,71         

    CHINA COMMINICATIONS CONSTIH 1800 HK CHN 150.000 163.667,72 163.667,72 0,00 1,01 1,01 HKD 1.337.999,98         163.667,72                 

    SIAM CEMENT PCL-NVDR SCC/F TB THA 25.500 336.611,36 336.611,36 0,00 2,08 2,08 THB 12.699.000,17                       336.611,36   

    LUYE PHARMA GROUP LTD 2186 HK CHN 150.000 84.402,64 84.402,64 0,00 0,52 0,52 HKD 690.000,02         84.402,64                 

    MRF LTD MRF IN  IND 250 170.775,45 170.775,45 0,00 1,06 1,05 INR 12.226.412,18             170.775,45             

    Taiwan Semiconductor Mfg.Co.Ltd. TSM US TWN 8.000 218.195,62 218.195,62 0,00 1,35 1,35 USD 230.000,00                         218.195,62 

    IJM CORPORATION BERHAD IJM MK MYS 238.000 161.059,06 161.059,06 0,00 1,00 0,99 MYR 761.599,98                   161.059,06       

    HAIER ELECTRONICS GROUP CO LTD 1169 HK HKG 115.000 171.618,70 171.618,70 0,00 1,06 1,06 HKD 1.403.000,03         171.618,70                 

    BALKRISHNA PAPER MILLS LTD BPML IN IND 3.222 3.382,06 3.382,06 0,00 0,02 0,02 INR 242.133,51             3.382,06             

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH 
INVESTICIJSKIH SKLADOV       321.677,37 321.677,37   1,99 1,98     151.991,37       169.686,00                 

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo       151.991,37 151.991,37   0,94 0,94     151.991,37                         

5.1.1   - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, 
ǎ ǎŜŘŜȌŜƳ Ǿ w{       151.991,37 151.991,37   0,94 0,94     151.991,37                         

    ALTA SKLADI D.D.  ALTA INDIA  SI 2.978 151.991,37 151.991,37 0,00 0,94 0,94 EUR 151.991,37 151.991,37                         

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo       169.686,00 169.686,00   1,05 1,05             169.686,00                 

5.2.2   - Investicijski skladi, neusklajeni z 
ŘƛǊŜƪǘƛǾƻΣ ǎ ǎŜŘŜȌŜƳ ȊǳƴŀƧ w{       169.686,00 169.686,00   1,05 1,05             169.686,00                 

    WISE - CSI 300 CHINA TRACKER 2827 HK HKG 48.000 169.686,00 169.686,00 0,00 1,05 1,05 HKD 1.387.200,02         169.686,00                 
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7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ŘƻƳŀőƛƘ 
izdajateljev       0,00 0,00   0,00 0,00                               

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in 
instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev       0,00 0,00   0,00 0,00                               

tw9ah¿9bW9 {Y¦t!W 
   

14.655.409,41 14.655.409,41 
 

90,67 90,37 
  

254.446,81 0,00 0,00 0,00 4.668.122,42 355.965,36 1.723.921,72 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72 

                        

                        
1. DENARNA SREDSTVA       557.138,16 611.639,67   3,45 3,77     272.583,21 0,96   0,19 0,00   0,00 183.687,56 0,00       100.866,24 

    мΦм 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƴŀ ǇƻǎŜōƴŜƳ Ǌŀőǳƴǳ 
investicijskega sklada       230.053,44 284.554,95   1,42 1,75     -54.501,51 0,96   0,19 0,00   0,00 183.687,56 0,00       100.866,24 

    1.2 Druga dodatna likvidna sredstva 
investicijskega sklada       327.084,72 327.084,72   2,02 2,02     327.084,72                         

8 TERJATVE       11.613,31 11.613,31   0,07 0,07     0,38   3.606,46   0,00 0,00 0,00 7.485,77 0,00 0,00 520,70 0,00 0,00 

    8.5 Terjatve za obresti       0,38 0,38   0,00 0,00     0,38                         

    8.6 Terjatve za dividende       11.612,93 11.612,93   0,07 0,07     0,00   3.606,46   0,00 0,00 0,00 7.485,77 0,00 0,00 520,70 0,00 0,00 

                        SREDSTVA 
   

15.224.160,88 15.278.662,39 
 

94,19 94,21 
  

527.030,40 0,96 3.606,46 0,19 4.668.122,42 355.965,36 1.723.921,72 3.381.744,23 1.728.686,09 161.059,06 573.258,44 610.300,59 1.460.464,96 
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2. Poslovno poroļilo in raļunovodski izkazi Fleksibilnega 
meġanega podsklada ALTA BALKAN   

 
Naziv podsklada Fleksibilni meġani podsklad  ALTA BALKAN  

Druģba za upravljanje ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana 

Sedeģ Ģelezna cesta 18, Ljubljana 

Izvrġna direktorja DZU Tomaģ DvoŚak in Roman L. Ratkai 

Datum izdaje dovoljenja ATVP 16. 2. 2006 

Matiļna ġtevilka 3710912002 

Telefon 01 3 200 400 

Telefax 01 3 200 401 

Elektronski naslov skladi@alta.si 

Spletna stran www.alta.si 

Transakcijski raļun podsklada SI56 1010 0005 0986 008 

Upravljavska provizija 2,75 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev 

Skrbnik premoģenja Banka Intesa Sanpaolo d.d., Pristaniġka 14, Ljubljana 

 
Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, ki doloļa tipe in vrste investicijskih skladov uvrġļa med 

Meġani fleksibilni sklad - regija/podregija (Evropa, Jugovzhodna Evropa). 

 

Poroļilo o poslovanju Fleksibilnega meġanega podsklada ALTA 
BALKAN 
 
V Sloveniji in v regiji jugovzhodne Evrope je bilo leto 2016 za vlagatelje uspeġno, saj so delnice v 

povpreļju zrasle za slabih 13 odstotkov. Vrednosti delnic so po slabġem letu 2015, ko so se v Sloveniji 

zaustavili privatizacijski procesi, v preteklem letu ponovno pridobivale na vrednosti. Razlogov je veļ in 

so med seboj povezani. Slovenska podjetja, ki kotirajo na borzi so se po finanļni krizi dokonļno 

razdolģila do te mere, da lahko vso energijo usmerjajo v prodajo in razvoj produktov. Prav tako so se 

podjetja usmerila zgolj v osnovno dejavnost. V primerjavi s konkurenļnimi podjetji v regiji kot tudi 

ġirom Evrope so delnice slovenskih druģb ġe vedno podcenjena in temu primerno izplaļujejo 

dividende, ki so po donosu med najviġjimi v regiji. Poslediļno so vlagatelji ponovno na krilih optimizma 

v razvitih trgih zaļeli pridobivati zaupanje v delnice slovenskih druģb in ob niļnih obrestnih merah, ki 

jih za svoje prihranke dobijo na bankah, je najboljġa alternativa delniġki trg z visokim dividendnim 

donosom.  

V letu 2016 je bila najveļja zgodba namera o prevzemu Skupine Gorenje s strani japonske 

multinacionalke Panasonic, ki se na koncu po skrbnem pregledu ni odloļil za prevzem. Je pa ta 

namera slovenski kapitalski trg ponovno naredila zanimivega za vlagatelje. Slovenski borzni indeks 

SBITOP je v letu 2016 sicer zrasel zgolj za dobre 3 odstotke, kar je predvsem posledica veļ kot 15 

odstotnega padca vrednosti delnic novomeġkega farmacevta Krka, ki ima v indeksu najveļjo uteģ. 

V regiji so najviġji donos dosegle delnice hrvaġkih druģb, ki so v povpreļju, merjeno v evrih, pridobile 

nekaj nad 21 odstotki. Delnice hrvaġkih druģb so bile zadnjih nekaj let v mrtvem teku in leta 2016 so 

se konļno prebudile. Na krilih rasti hrvaġkega turizma in izvozno usmerjenih druģb so bili poslovni 

rezultati nadpovpreļni in temu primerno so se odzvali tudi vlagatelji. Najboljġe rezultate so po 

priļakovanjih dosegle druģbe, ki so neposredno ali posredno povezane s turizmom. 

Od pomembnejġih trgov v regiji je potrebno omeniti ġe romunski kapitalski trg, ki poļasi a vztrajno 

prevzema vodilno vlogo v regiji. Najpomembnejġe druģbe na romunskem trgu so v veļini banke in 

druģbe, ki so povezane z energetiko. Podobno kot v Sloveniji tudi romunske druģbe izplaļujejo 

nadpovpreļno visoke dividende. Druģbe v energetiki so sorazmerno nezadolģene, medtem ko je 

makroekonomska slika drģave izjemno privlaļna. Brezposelnost je izjemno nizka, plaļe so v porastu 

mailto:skladi@alta.si
http://www.alta.si/
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in drģava kot celota je sorazmerno nezadolģena, kajti javni dolg znaġa okrog 30 odstotkov BDP, kar je 

bistveno manj od povpreļja EU. Kot reļeno, Bukareġta poļasi a zanesljivo postaja, po vzoru Varġave, 

finanļno srediġļe jugovzhodne Evrope. 

Podsklad ALTA BALKAN je v letu 2016 dosegel donos v viġini 4,14%, kar je za 0,04 odstotne toļke 
manj od primerjalnega indeksa sklada, ki je dosegel donos v viġini 4,18%. 

 
 
Gibanje vrednosti enote premoģenja (VEP) v letu 2016             Gibanje ļiste vrednosti sredstev (ĻVS) v letu 2016 

 

          

 
 
  Struktura podsklada po drģavah na 31. 12. 2016              Struktura podsklada po dejavnosti na 31. 12. 2016 
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Raļunovodski izkazi Fleksibilnega meġanega podsklada ALTA 
BALKAN 

 
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016 
  v  EUR 

 
 

31.12.2016 
 

31.12.2015 

I. Sredstva   

1. Denarna sredstva 790.383 46.516 

2. Depoziti pri bankah in posojila  0 0 

3. Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 9.094.951 10.286.028 

4. Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  451.761 408.028 

6. Sestavljeni in izpeljani finanļni inġtrumenti 0 0 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti denarnega trga 599.138 114.486 

8. Terjatve 54.888 79.364 

9. Aktivne ļasovne razmejitve 0 0 

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 10.991.121 10.934.422 

 Zunajbilanļna sredstva 0 0 

      

II. Obveznosti do virov sredstev     

1. Poslovne obveznosti 10.862 17.009 

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanļnih inġtrumentov 0 0 

b) Obveznosti iz upravljanja 93 52 

c) Obveznosti za plaļilo davkov 0 0 

ļ) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiļka oziroma drugih izplaļil imetnikom enot 
premoģenja 0 0 

d) Druge poslovne obveznosti 10.769 16.957 

2. Finanļne obveznosti 0  0 

3. Pasivne ļasovne razmejitve 27.541 28.439 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 10.952.718 10.888.974 

a) Nominalna vrednost vplaļanih enot premoģenja 20.968.146 21.709.888 

b) Vplaļani preseģek enot premoģenja 4.370 26.619 

c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti 0 0 

ļ) Preneseni ļisti dobiļek ali prenesena ļista izguba iz prejġnjih obraļunskih 
obdobij -10.451.199 -10.258.195 

d) Nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļista izguba obraļunskega obdobja 431.401 -589.338 

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 10.991.121 10.934.422 

Zunajbilanļne obveznosti do virov sredstev  0  0 

 
Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 

  v  EUR 

 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prihodki od obresti                16.049 7.163 

2. Prihodki od dividend            416.614 391.065 

3. Drugi finanļni prihodki              23.700 15.972 

4. Iztrģeni dobiļki pri naloģbah 130.407 61.309 

5. Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah 1.034.332 675.526 

6. Drugi prihodki  0 0 

7. Skupaj PRIHODKI (od 1 do 6) 1.621.102 1.151.035 

8. Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje 293.949 321.014 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  15.232 17.897 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.026 1.901 

11. Odhodki v zvezi z obveġļanjem naloģbenikov 371 0 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  7.656 6.257 

13. Odhodki za obresti  0 0 
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14. Drugi finanļni odhodki 157.411 123.398 

15. Iztrģene izgube pri naloģbah 65.718 46.352 

16. Neiztrģene izgube pri naloģbah 633.956 1.187.038 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloģb  7.140 33.905 

18. Drugi odhodki  6.242 2.610 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 1.189.701 1.740.374 

20. ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA (7-19) 431.401 -589.338 

21. Izenaļenje prihodka za vplaļane enote premoģenja 9.539 -8.306 

22. Izenaļenje prihodka za izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja -5.169 34.925 

23. Ģe razdeljeni del ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 0 0 

24. Druga izplaļila imetnikom enot premoģenja 0 0 

25. NERAZDELJENI ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA  435.771 -562.719 

26. Ļisti dobiļek ali izguba na enoto premoģenja glede na ġtevilo enot premoģenja 
v obtoku na dan sestavitve bilance stanja  0,03  -0,03 

 
Izkaz denarnih tokov 
        v EUR 

  01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prejemki od vplaļil enot premoģenja vzajemnega sklada 545.318 321.567 

2. Izdatki za plaļilo odkupnih vrednosti enot premoģenja vzajemnega sklada 918.604 1.854.977 

3. 
Dobiļek, izplaļan med obraļunskim obdobjem, ali druga izplaļila imetnikom enot 
premoģenja 0 0 

4. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -373.285 -1.533.409 

5. Prejemki pri prodaji naloģb 2.286.050 1.856.022 

6. Izdatki pri nakupu naloģb 851.240 35.674 

7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0 

8. Izdatki za plaļilo obveznosti 317.658 351.321 

9. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoģenja (5 - 6 + 7 - 8) 1.117.151 1.469.027 

10. 
Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja in upravljanju 
premoģenja (4 +9) 743.866 -64.382 

11. Konļno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 790.383 46.516 

12. Preseģek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 743.866 -64.382 

13. Zaļetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 46.516 110.899 

 

Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo: 

- denarna sredstva na TRR raļunu, 

- denarna sredstva na deviznem raļunu in  

- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah. 

 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2016 

      v  EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek enot 
premoģenja 

Rezerve 
nastale iz 

vrednotenja po 
poġteni 

vrednosti 

Preneseni 
dobiļek 
/izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2016 21.709.888 26.619 0 -10.258.195 -589.338 10.888.974 

Prenos dobiļka  -26.619  -562.719 589.338 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 1.067.033   -531.855  535.178 

Izplaļila investicijskih kuponov -1.808.775   901.570  -907.205 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
v ceni prodanega kupona  

9.539 
    

9.539 
 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
v ceni izplaļanega kupona  

-5.169 
    

-5.169 
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Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja     431.401 431.401 

Stanje 31.12.2016 
 

20.968.146 
 

4.370 
 

0 -10.451.199 
 

431.401 
 

10.952.718 
 

 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2016 

 

Stanje 01.01.2016   17.341.550,7904 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2016 852.331,1074 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2016 -1.444.823,6982 

Stanje 31.12.2016   16.749.058,1996 

 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2015 

      v  EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek enot 
premoģenja 

Rezerve 
nastale iz 

vrednotenja po 
poġteni 

vrednosti 

Preneseni 
dobiļek 
/izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2015 24.690.073 -50.999 0 -13.461.362 1.846.083 13.023.795 

Prenos dobiļka  50.999  1.795.084 -1.846.083 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 623.934   -294.798  329.136 

Izplaļila investicijskih kuponov -3.604.119   1.702.881  -1.901.238 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
v ceni prodanega kupona  -8.306    -8.306 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
v ceni izplaļanega kupona  34.925    34.925 

Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja     

-589.338 
 

-589.338 
 

Stanje 31.12.2015 21.709.888 26.619 0 -10.258.195 -589.338 10.888.974 

 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2015 

 

Stanje 01.01.2015   19.722.080,3645 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2015 498.389,7878 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2015 -2.878.919,3619 

Stanje 31.12.2015   17.341.550,7904 

 
 

Razkritja in pojasnila k raļunovodskim izkazom 

 

Razkritje posameznih vrst stroġkov, opredeljenih v 247. in 248. ļlenu ZISDU-3 ļlena Zakona o 

investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (ZISDU-3): 

Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje so obraļunani kot stroġki upravljanja investicijskega sklada 

v viġini 2,75% ļiste vrednosti sredstev druģbe in znaġajo 293.949  EUR. 

V skladu z ZISDU-3 je druģba za upravljanje iz sredstev sklada upraviļena izvrġiti plaļila za 

naslednje vrste stroġkov: 

- stroġke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo premoģenja podsklada, kot so provizije in 

stroġki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgovin veļstranskih sistemov 

trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinġko depotnih druģb, ki znaġajo 

7.656 EUR; 

- stroġke plaļilnega prometa, ki znaġajo 6.242 EUR; 

- stroġke revidiranja letnega poroļila krovnega sklada in stroġke  zunanjih strokovnjakov; 

povezanih s pripravo in revidiranjem letnega poroļila, ki znaġajo 2.026 EUR; 

- stroġke obveġļanja imetnikov investicijskih kuponov 371 EUR; 
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- davke in druge obvezne dajatve v zvezi s premoģenjem podsklada oziroma s prometom s tem 

premoģenjem, ki znaġajo 0 EUR; 

- stroġke skrbniġkih storitev skrbnika, ki znaġajo 15.232 EUR. 

 

Ostala razkritja 

Podsklad ni davļni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni davļni 

zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba. 

Izvenbilanļnih postavk, ki bi lahko vplivale na viġino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima. 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja. 

 

Razkritja nakupov in prodaj naloģb, ki niso uvrġļene med finanļna sredstva, izmerjena po 

poġteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroġkov neposredno povezanih z nakupi in 

prodajami teh naloģb 

Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN v letu  2016 ni imel  nakupov in prodaj  vrednostnih 

papirjev, ki niso razvrġļena med finanļna sredstva, izmerjena po poġteni vrednosti prek poslovnega 

izida.  

 

Izdajatelj Oznaka VP Ġt. lotov Vrednost nakupa Stroġki nakupa Datum nakupa 

Agrokor AGROK 08/16/17 1 475.938 100 17.08.2016 

 

 

Razkritje naloģb iz 162. ļlena ZISDU-3 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 ni imel naloģb v depozite, vrednostne papirje ali instrumente denarnega 

trga, katerih izdajatelj je skrbnik.  
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Veļji nakupi in veļje prodaje investicijskih kuponov 

 

Najveļje prodaje enot premoģenj ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

5.2.2016 27.818,36 0,6035 

7.3.2016 27.112,67 0,6103 

5.1.2016 26.756,57 0,6258 

6.6.2016 25.513,68 0,6182 

5.4.2016 25.507,17 0,6204 

5.5.2016 24.212,42 0,6141 

5.7.2016 24.190,12 0,6217 

5.8.2016 23.573,17 0,6343 

5.9.2016 22.867,29 0,6496 

5.10.2016 22.558,14 0,6558 

 

 

Najveļji odkupi enot premoģenja ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

11.8.2016 -30.653,99 0,6416 

21.3.2016 -29.708,27 0,6169 

20.4.2016 -26.347,86 0,6204 

16.5.2016 -21.500,00 0,615 

15.4.2016 -16.532,13 0,6194 

5.4.2016 -15.770,74 0,6204 

28.4.2016 -15.485,93 0,6175 

21.10.2016 -14.317,90 0,6635 

23.2.2016 -14.171,17 0,5968 

28.10.2016 -14.000,00 0,6637 
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Izkaz premoģenja 

 

Izkaz premoģenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje pregled naloģb v depozite, vrednostne papirje in druge finanļne instrumente. V skladu z naloģbeno 

politiko sklada so razvrġļene glede na vrste naloģb, prikazane v bilanci stanja (oznaļene so po zaporednih ġtevilkah bilance stanje) in valuto, v kateri so 

izraģene. Pri vsaki naloģbi so opredeljeni oznaka naloģbe, izdajatelj, oznaka trga, drģava izdajatelja, ġtevilo vrednostnih papirjev, izvirna valuta, vrednost v 

izvirni valuti, vrednost po izvirnih valutah v evrih in deleģ v sredstvih sklada.  

 
 
Podsklad:  Fleksibilni meġani podsklad ALTA BALKAN 

31. 12. 2016 Dan/mesec/leto: 
 

DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA 
5w¿!±! 59th½L¢b9 

INSTITUCIJE 
±w95bh{¢ 2±{ 

V EUR 
VREDNOST V 

EUR 59[9¿ ± 2±{ 

59[9¿ ± 

SREDSTVIH 
SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V 
IZVIRNI VALUTI 

        
                     

        

                   

                   

IZDAJATELJ h½b!Y! b![h¿.9 
5w¿!±! 

IZDAJATELJA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTNIH 

PAPIRJEV 
±w95bh{¢ 2±{ 

V EUR 
VREDNOST V 

EUR 
59[9¿ ± 

IZDAJI VP 
59[9¿ ± 
2±{ 59[9¿ ± {w95Φ 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V 
IZVIRNI VALUTI 

±w95bh{¢ ± ϵ PO IZVIRNI VALUTI 

EUR BAM BGN HRK MKD RSD TRY USD 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP       9.094.951,25 9.094.951,25   83,04 82,75     3.746.470,22 339.372,16 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP       9.094.951,25 9.094.951,25   83,04 82,75     3.746.470,22 339.372,16 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

оΦмΦм ±ǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ŘƻƳŀőƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƳ ǘǊƎǳ       3.746.265,22 3.746.265,22   34,20 34,08     3.746.265,22               

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP       3.746.265,22 3.746.265,22   34,20 34,08     3.746.265,22               

оΦмΦмΦмΦм [ŀǎǘƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ       3.644.615,90 3.644.615,90   33,28 33,16     3.644.615,90               

3.1.1.1.1.1   - 5ŜƭƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       3.644.615,90 3.644.615,90   33,28 33,16     3.644.615,90               

    LUKA KOPER LKPG SVN 16.198 404.950,00 404.950,00 0,00 3,70 3,68 EUR 404.950,00 404.950,00               

    TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 6.870 488.457,00 488.457,00 0,00 4,46 4,44 EUR 488.457,00 488.457,00               

    ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG SVN 29.718 689.457,60 689.457,60 0,00 6,29 6,27 EUR 689.457,60 689.457,60               

    KRKA TOVARNA ZDRAVIL D.D. NOVO MESTO KRKG SVN 12.612 667.174,80 667.174,80 0,00 6,09 6,07 EUR 667.174,80 667.174,80               

    PETROL TRGOVINA LJUBLJANA PETG SI 2.789 906.425,00 906.425,00 0,00 8,28 8,25 EUR 906.425,00 906.425,00               

    POZAVAROVALNICA SAVA D.D POSR SVN 21.048 278.254,56 278.254,56 0,00 2,54 2,53 EUR 278.254,56 278.254,56               

    GORENJE D.D. GRVG SVN 35.012 209.896,94 209.896,94 0,00 1,92 1,91 EUR 209.896,94 209.896,94               

оΦмΦмΦмΦн 5ƻƭȌƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ       101.649,32 101.649,32   0,93 0,92     101.649,32               

3.1.1.1.2.1   - 5ǊȌŀǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƛŎŜ       0,00 0,00   0,00 0,00                     

3.1.1.1.2.2   - hōǾŜȊƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       101.649,32 101.649,32   0,93 0,92     101.649,32               

    Y5Σ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ŘǊǳȌōŀΣ ŘΦŘΦ SKD1 SVN 1.000 101.649,32 101.649,32 0,00 0,93 0,92 EUR 101.649,32 101.649,32               

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu       5.348.686,03 5.348.686,03   48,83 48,66     205,00 339.372,16 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP       5.348.686,03 5.348.686,03   48,83 48,66     205,00 339.372,16 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

оΦмΦнΦмΦм [ŀǎǘƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ       5.348.686,03 5.348.686,03   48,83 48,66     205,00 339.372,16 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

3.1.2.1.1.1   - 5ŜƭƴƛŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       5.233.243,54 5.233.243,54   47,78 47,61     205,00 223.929,67 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.417.276,70 614.541,17   

    ENERGOINVEST D.D  ENISR BT SRB 22.827 20.074,57 20.074,57 0,00 0,18 0,18 BAM 39.262,45   20.074,57             

    ATLANTIC GRUPA D.D. ATGRRA CZ HRV 1.000 116.671,30 116.671,30 0,00 1,07 1,06 HRK 882.000,03       116.671,30         

    ANADOLU HAYAT EMEKLILIK ANHYT TI TUR 127.997 171.597,19 171.597,19 0,00 1,57 1,56 TRY 636.145,10             171.597,19   

    TEKNOSA IC VE DIS TICARET AS TKNSA TI TUR 20.000 18.234,79 18.234,79 0,00 0,17 0,17 TRY 67.600,01             18.234,79   

    Komercijalna banka Beograd  KMBNPB SG SRB 34.990 283.556,56 283.556,56 0,00 2,59 2,58 RSD 34.990.000,48           283.556,56     

    Bulgarian River Shipping ad 5BR BU BGR 396.500 134.410,22 134.410,22 0,00 1,23 1,22 BGN 262.879,51     134.410,22           

    PETROKEMIJA  PTKMRA CZ HRV 3.800 9.138,46 9.138,46 0,00 0,08 0,08 HRK 69.084,02       9.138,46         

    NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE AD NIIS SG SRB 34.349 205.987,83 205.987,83 0,00 1,88 1,87 RSD 25.418.259,66           205.987,83     

    TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. VAKBN TI TUR 40.000 46.935,69 46.935,69 0,00 0,43 0,43 TRY 173.999,99             46.935,69   

    MAKPETROL AD SKOPJE MPT MS MKD 458 198.594,72 198.594,72 0,00 1,81 1,81 MKD 12.217.149,98         198.594,72       

    TURKIYE HALK BANKA SI HALKB TI TUR 15.000 37.791,32 37.791,32 0,00 0,35 0,34 TRY 140.099,98             37.791,32   

    ALKALOID AD SKOPJE ALK MS MKD 5.330 463.531,00 463.531,00 0,00 4,23 4,22 MKD 28.515.500,06         463.531,00       

    AERODROM NIKOLA TESLA AD BEOGRAD AERO SG SRB 24.465 229.191,66 229.191,66 0,00 2,09 2,09 RSD 28.281.540,35           229.191,66     

    CIMSA CIMENTO SANAYI VE TIC CIMSA TI TUR 27.000 115.000,54 115.000,54 0,00 1,05 1,05 TRY 426.330,00             115.000,54   

    wǳŘƴƛŎƛ ƳǊƪƻƎ ǳƎƭƧŀ .ŀƴƻǾƛŏƛ ŘΦŘΦ RMUBR BIH 6.656 30.628,43 30.628,43 0,00 0,28 0,28 BAM 59.904,00   30.628,43             

    ¿9[W9½bL/9 w9t¦.[LY9 {wt{Y9 !5 ZERSRA BK BIH 396 46.649,45 46.649,45 0,00 0,43 0,42 BAM 91.238,39   46.649,45             

    BH TELEKOM D.D. BHTSR BIH 8.477 65.663,45 65.663,45 0,00 0,60 0,60 BAM 128.426,55   65.663,45             

    ANADOLU SIGORTA ANSGR TI TUR 1 0,52 0,52 0,00 0,00 0,00 TRY 1,93             0,52   
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    Sarajevo Osiguranje SOSOR BT BIH 13.766 44.342,20 44.342,20 0,00 0,40 0,40 BAM 86.725,81   44.342,20             

    Komercijalna Banka ad KMB MS MKD 15.000 702.233,49 702.233,49 0,00 6,41 6,39 MKD 43.199.999,84         702.233,49       

    VALAMAR RIVIERA D.D. RIVPRA CZ HRV 83.992 387.311,81 387.311,81 0,00 3,54 3,52 HRK 2.927.961,09       387.311,81         

    RAFINERIJA NAFTE AD BOSANSKI BROD RNAFRA BK BIH 360.223 2.394,33 2.394,33 0,00 0,02 0,02 BAM 4.682,90   2.394,33             

    TEHNOGAS BEOGRAD TGAS SG SRB 2.266 238.835,79 238.835,79 0,00 2,18 2,17 RSD 29.471.596,10           238.835,79     

    {ƻƧŀǇǊƻǘŜƛƴ ŀΦŘΦȊŀ ǇǊŜǊŀŘǳ ǎƻƧŜ .ŜőŜƧ SJPT SG SRB 24.713 123.768,38 123.768,38 0,00 1,13 1,13 RSD 15.272.634,41           123.768,38     

    ALAPIS HOLDING INDUSTRIAL ALAPIS GA GRC 5.000 205,00 205,00 0,00 0,00 0,00 EUR 205,00 205,00               

    Komercijalna banka Beograd  KMBN SG SRB 14.120 198.875,01 198.875,01 0,00 1,82 1,81 RSD 24.540.559,72           198.875,01     

    GALENIKA FITOFARMACIJA A.D. ZEMUN FITO SG SRB 6.218 137.061,47 137.061,47 0,00 1,25 1,25 RSD 16.912.960,51           137.061,47     

    [¦Y! t[h29 5Φ5Φ LKPC-R-A HRV 3.442 258.387,90 258.387,90 0,00 2,36 2,35 HRK 1.953.335,01       258.387,90         

    YƻƴőŀǊ 9ƭŜƪǘǊƻƛƴŘǳǎǘǊƛƧŀ  ŘΦŘΦ KOEI-R-A HRV 1.000 91.273,46 91.273,46 0,00 0,83 0,83 HRK 689.999,98       91.273,46         

    AD PLASTIK D.D. ADPLRA CZ HRV 12.006 219.165,84 219.165,84 0,00 2,00 1,99 HRK 1.656.828,00       219.165,84         

    ADRIS GRUPA D.D. ADRSPA CZ HRV 5.886 358.079,21 358.079,21 0,00 3,27 3,26 HRK 2.706.971,40       358.079,21         

    HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO HDGSR BT BIH 77.023 14.177,24 14.177,24 0,00 0,13 0,13 BAM 27.728,27   14.177,24             

    ERICSSON NIKOLA TESLA ERNTRA CZ HRV 250 38.493,59 38.493,59 0,00 0,35 0,35 HRK 290.999,99       38.493,59         

    TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS TAVHL TI TUR 35.000 132.458,46 132.458,46 0,00 1,21 1,21 TRY 491.050,00             132.458,46   

    YAPI VE KREDI BANKASI YKBNK TI  TUR 100.000 92.522,66 92.522,66 0,00 0,84 0,84 TRY 343.000,01             92.522,66   

3.1.2.1.1.2   - Delnice zaprtih investicijskih skladov       115.442,49 115.442,49   1,05 1,05       115.442,49             

    tLC Chw¢¦b! Chb5 5Φ5Φ .LI!2 FRTFRK1 BIH 27.000 55.219,52 55.219,52 0,00 0,50 0,50 BAM 107.999,99   55.219,52             

    Balkan Investment Fond a.d. BLKP-R-A BK BIH 9.341 16.715,92 16.715,92 0,00 0,15 0,15 BAM 32.693,50   16.715,92             

    PIF MI-GROUP D.D. SARAJEVO MIGFRK2 BIH 75.303 43.507,05 43.507,05 0,00 0,40 0,40 BAM 85.092,39   43.507,05             

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV       451.760,87 451.760,87   4,12 4,11     212.803,03         238.957,84     

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo       212.803,03 212.803,03   1,94 1,94     212.803,03               

5.1.1   - LƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ǎƪƭŀŘƛΣ ǳǎƪƭŀƧŜƴƛ Ȋ ŘƛǊŜƪǘƛǾƻΣ ǎ ǎŜŘŜȌŜƳ Ǿ w{       212.803,03 212.803,03   1,94 1,94     212.803,03               

    ¢wLD[!± 5w¦¿.! ½! ¦tw!±[W!bW9 5ΦhΦhΦ TRISTEB SV SVN 10.493 212.803,03 212.803,03 0,00 1,94 1,94 EUR 212.803,03 212.803,03               

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo       238.957,84 238.957,84   2,18 2,17               238.957,84     

5.2.2   - LƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ǎƪƭŀŘƛΣ ƴŜǳǎƪƭŀƧŜƴƛ Ȋ ŘƛǊŜƪǘƛǾƻΣ ǎ ǎŜŘŜȌŜƳ ȊǳƴŀƧ w{       238.957,84 238.957,84   2,18 2,17               238.957,84     

    FIMA INVEST A.D. FIMA PROACTIVE SRB 53.275 238.957,84 238.957,84 0,00 2,18 2,17 RSD 29.486.656,69           238.957,84     

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA        599.138,38 599.138,38   5,47 5,45     484.652,66 114.485,72   0,00 0,00 0,00     

тΦм 5ǊǳƎƛ ǇǊŜƴƻǎƭƧƛǾƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƛƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ŘƻƳŀőƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾ       -564.062,77 -564.062,77   -5,15 -5,13       -204.753,31   -47.921,12 -7.140,32 -304.248,02     

    JADRAN D.D. CRIKVENICA JDRNRA CZ HRV 2.930 -19.437,43 -19.437,43 0,00 -0,18 -0,18 HRK -146.941,14       -19.437,43         

    Velefarm AD Holding Beograd VLFR  SRB 167 -428,31 -428,31 0,00 0,00 0,00 RSD -52.852,13           -428,31     

    TELEFONIJA AD TLFN SG SRB 1.728 -2.605,69 -2.605,69 0,00 -0,02 -0,02 RSD -321.534,07           -2.605,69     

    EMO A.D. OHRID EMO MS MKD 29.310 -7.140,32 -7.140,32 0,00 -0,07 -0,06 MKD -439.258,21         -7.140,32       

    GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 86.121 -204.753,31 -204.753,31 0,00 -1,87 -1,86 BAM -400.462,67   -204.753,31             

    PRIVREDNA BANKA BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 -131.740,12 -131.740,12 0,00 -1,20 -1,20 RSD -16.256.322,41           -131.740,12     

    RAZVOJNA BANKA VOJVODINE A.D. NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 -29.303,73 -29.303,73 0,00 -0,27 -0,27 RSD -3.615.989,44           -29.303,73     

    Fidelinka a.d. FIDL SG SRB 38.980 -104.434,76 -104.434,76 0,00 -0,95 -0,95 RSD -12.886.925,64           -104.434,76     

    Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. AGBN SG SRB 1.379 -35.735,41 -35.735,41 0,00 -0,33 -0,33 RSD -4.409.638,81           -35.735,41     

    ELEKTROPROMET D.D. ELPRRA CZ HRV 10.806 -28.483,69 -28.483,69 0,00 -0,26 -0,26 HRK -215.328,15       -28.483,69         

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev       1.163.201,15 1.163.201,15   10,62 10,58     484.652,66 319.239,03   47.921,12 7.140,32 304.248,02     

    JADRAN D.D. CRIKVENICA JDRNRA CZ HRV 2.930 19.437,43 19.437,43 0,00 0,18 0,18 HRK 146.941,14       19.437,43         

    Velefarm AD Holding Beograd VLFR  SRB 167 428,31 428,31 0,00 0,00 0,00 RSD 52.852,13           428,31     

    TELEFONIJA AD TLFN SG SRB 1.728 2.605,69 2.605,69 0,00 0,02 0,02 RSD 321.534,07           2.605,69     

    EMO A.D. OHRID EMO MS MKD 58.620 7.140,32 7.140,32 0,00 0,07 0,06 MKD 439.258,21         7.140,32       

    GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 86.121 319.239,03 319.239,03 0,00 2,91 2,90 BAM 624.377,27   319.239,03             

    PRIVREDNA BANKA BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 131.740,12 131.740,12 0,00 1,20 1,20 RSD 16.256.322,41           131.740,12     

    RAZVOJNA BANKA VOJVODINE A.D. NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 29.303,73 29.303,73 0,00 0,27 0,27 RSD 3.615.989,44           29.303,73     

    Fidelinka a.d. FIDL SG SRB 38.980 104.434,76 104.434,76 0,00 0,95 0,95 RSD 12.886.925,64           104.434,76     

    Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. AGBN SG SRB 1.379 35.735,41 35.735,41 0,00 0,33 0,33 RSD 4.409.638,81           35.735,41     

    ELEKTROPROMET D.D. ELPRRA CZ HRV 10.806 28.483,69 28.483,69 0,00 0,26 0,26 HRK 215.328,15       28.483,69         

    AGROKOR AGROK 0 08/16/17 HRV 1 484.652,66 484.652,66 0,00 4,42 4,41 EUR 484.652,66 484.652,66               

tw9ah¿9bW9 {Y¦t!W 
   

10.145.850,50 10.145.850,50 
 

92,63 92,31 
  

4.443.925,91 453.857,88 134.410,22 1.478.521,57 1.364.359,21 1.656.234,54 614.541,17 0,00 

                   

                   
1. DENARNA SREDSTVA       751.979,66 790.382,58   6,87 7,19     751.979,58     0,06       0,02 

    мΦм 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƴŀ ǇƻǎŜōƴŜƳ Ǌŀőǳƴǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ       -38.402,84 0,08   -0,35 0,00     -38.402,92     0,06       0,02 

    1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada       790.382,50 790.382,50   7,22 7,19     790.382,50               

8 TERJATVE       54.887,98 54.887,98   0,50 0,50     0,00 0,00   0,00 0,00 54.887,98 0,00   

    8.6 Terjatve za dividende       54.887,98 54.887,98   0,50 0,50     0,00 0,00   0,00 0,00 54.887,98 0,00   

                   SREDSTVA 
   

10.952.718,14 10.991.121,06 
 

100,00 100,00 
  

5.195.905,49 453.857,88 134.410,22 1.478.521,63 1.364.359,21 1.711.122,52 614.541,17 0,02 
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3. Poslovno poroļilo in raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada 
ALTA GLOBAL EMERGING 

 
Naziv podsklada Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING 

DZU ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana 

Sedeģ Ģelezna cesta 18, Ljubljana 

Izvrġna direktorja DZU Tomaģ DvoŚak in Roman L. Ratkai 

Datum izdaje dovoljenja ATVP 26. 3. 2006 

Matiļna ġtevilka 3710912020 

Telefon 01 3 200 400 

Telefax 01 3 200 401 

Elektronski naslov skladi@alta.si 

Spletna stran www.alta.si 

Raļun podsklada SI56 1010 0005 0986 493 

Upravljavska provizija 2,40 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev  

Skrbnik premoģenja Banka Intesa Sanpaolo d.d., Pristaniġka 14, Koper    

 

Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, ki doloļa tipe in vrste investicijskih skladov, uvrġļa v Delniġki 

globalni sklad trgov v razvoju (ang. Equity Global Emerging Markets).  

 
Poroļilo o poslovanju Delniġkega podsklada ALTA GLOBAL 
EMERGING 
 
 
Leto 2016 je bilo, leto hitrorastoļih trgov in (ponovno) tudi obveznic. Indeks hitrorastoļih trgov (MSCI 

Emerging Markets) je od zaļetka leta v evrih porasel veļ kot 11,79 odstotkov. Razviti trgi (merjeno z 

indeksom MSCI World) so v istem obdobju naredili 8,53 odstotkov. Izpostaviti velja brazilski trg, ki je v 

evrih pridobil 64,35 odstotkov vrednosti. Ruske delnice, vkljuļene v indeks Micex so v evrih pridobile 

48,02 %. Zelo dobro so se odrezale tudi delnice na Tajskem (v evrih plus 25,89 %) ter v Indoneziji 

(rast 21,57 %).  

Vendar pa se je leto zaļelo z velikimi padci teļajev. V srediġļu viharja so se znaġli hitrorastoļi trgi, 

ļetudi je bila korelacija med razliļnimi naloģbenimi razredi zelo visoka in pozitivna. Izrazito se je 

poveļala korelacija tudi med ceno nafte in delniġkimi trgi. Cena sodļka nafte se je v sredi januarja 

spustila celo pod 28,5 dolarjev, padcem na surovinskih trgih pa so sledili tudi delniġki trgi.  

V prvih dneh novega leta je Kitajska ponovno postala vir negotovosti in povod za veļje umike 

investitorjev iz bolj tveganih naloģbenih razredov. Uvedba tako imenovanih varovalk, ki v primerih 

obļutnih padcev teļajev do konca dne avtomatiļno prekinejo trgovanje, se je izkazala za neposreļen 

administrativni ukrep.  

Vendar pa varovalke niso bile povod za padce teļajev, temveļ so zgolj poslabġale razmere. Povod za 

padce je bila odloļitev kitajske centralne banke, da doloļi niģjo dnevno vrednost, okoli katere lahko 

valuta v manjġem razponu niha glede na dolar. Razlog za to je seveda predvsem visoka vrednost 

ameriġkega dolarja proti pomembnejġim svetovnim valutam in pa velik razkorak med èoffshore - 

CNHç in èonshore - CNYç kitajsko valuto. Preko CNH je Kitajska poskuġala postopno 

internacionalizirati valuto in odpreti raļun kapitala, vendar je v danem trenutku razkorak med CNH in 

CNY sluģil predvsem kot lakmusov papir nezaupanja mednarodnih investitorjev glede kitajskega 

gospodarstva.  

mailto:skladi@alta.si
http://www.alta.si/
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V letu 2016 je kitajski juan proti evru izgubil 3,89 %, kar ne predstavlja posebno dramatiļne 

spremembe vrednosti. Veļjo skrb investitorjem so povzroļale kopneļe devizne rezerve Kitajske. Na 

zadnji dan leta 2015 so znaġale 3330,36 milijard dolarjev. V letu 2016 so se zniģale za 319,84 milijard 

dolarjev oziroma za 9,6 odstotka. 

 

Glavni razlogi za dobro gibanje hitrorastoļih trgov v letu 2016 so sledeļi:  

 

1. Stabilizacija cen surovin in energentov, kar se na globalni ravni odraģa na rasti mednarodne 

trgovine, od katere so odvisna ġtevilna manj razvita gospodarstva. Cena nafte je od najniģje 

vrednosti v februarju v evrih pridobila pribliģno 122 odstotkov vrednosti, v celem letu 2016 49 %. 

Cena termalnega premoga v avstralskem pristaniġļu Newcastle je v letu 2016 porasla za dobrih 

90 %.  

2. Umiritev odlivov kapitala s Kitajske ï po zelo turbulentnem zaļetku leta so se v sredini leta odlivi 

umirili - v marcu, aprilu in juniju je Kitajska beleģila celo prilive kapitala. Poslediļno so bili trģni 

udeleģenci manj osredotoļeni na slabitev kitajske valute renminbi proti ameriġkemu dolarju.   

3. Kitajske oblasti so tekom leta sprejele ġtevilne ukrepe za stabilizacijo nepremiļninskega trga, kar 

je izboljġalo razmere v t.i. starem gospodarstvu Kitajske (ki se sicer sooļa s preseģnimi 

kapacitetami in visokim dolgom). 

4. Politiļni razlogi, predvsem zamenjava predsednice v Braziliji z novim, investitorjem bolj vġeļnim 

predsednikom. 

 

Gibanje vrednosti enote premoģenja (VEP) v letu 2016                     Gibanje ļiste vrednosti sredstev (ĻVS) v letu 2016 

 

          
 
 
Struktura podsklada po drģavah na 31. 12. 2016           Struktura podsklada po dejavnosti na 31. 12. 2016 
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Raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada ALTA GLOBAL 
EMERGING 

 
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016 
  v  EUR  

 31.12.2016 31.12.2015 

I. Sredstva     

1. Denarna sredstva 399.754 160.817 

2. Depoziti pri bankah in posojila  0 0 

3. Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na  
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 5.386.657 1.393.170 

4. Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  70.703 0 

6. Sestavljeni in izpeljani finanļni inġtrumenti 0 0 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti  
    denarnega trga 0 0 

8. Terjatve 12.852 2.068 

9. Aktivne ļasovne razmejitve 0 0 

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 5.869.965 1.556.055 

Zunajbilanļna sredstva 0 0 

      

II. Obveznosti do virov sredstev     

1. Poslovne obveznosti 3.148 88 

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanļnih inġtrumentov 0 0 

b) Obveznosti iz upravljanja 1.982 88 

c) Obveznosti za plaļilo davkov 0 0 

ļ) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiļka oziroma drugih izplaļil  
    imetnikom enot premoģenja 0 0 

d) Druge poslovne obveznosti 1.166 0 

2. Finanļne obveznosti  0 0  

3. Pasivne ļasovne razmejitve 12.920 3.764 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 5.853.897 1.552.203 

a) Nominalna vrednost vplaļanih enot premoģenja 7.341.043 2.085.589 

b) Vplaļani preseģek enot premoģenja 19.584 200.991 

c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti 0 0 

ļ) Preneseni ļisti dobiļek ali prenesena ļista izguba iz prejġnjih obraļunskih 
obdobij -1.877.579 -561.607 

d) Nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļista izguba obraļunskega obdobja 370.849 -172.770 

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 5.869.965 1.556.055 

Zunajbilanļne obveznosti do virov sredstev  0 0 
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 

  v  EUR 

 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1.Prihodki od obresti                75 94 

2.Prihodki od dividend            51.462 31.626 

3.Drugi finanļni prihodki              248.698 102.168 

4.Iztrģeni dobiļki pri naloģbah 55.211 44.548 

5.Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah 535.669 71.474 

6.  Drugi prihodki  1.898 0 

7.Skupaj prihodki (od 1 do 6) 893.013 249.910 

8.Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje 80.998 34.762 

9.Odhodki v zvezi z banko skrbnico  9.552 10.706 

10.Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.086 266 

11.Odhodki v zvezi z obveġļanjem delniļarjev 53 0 

12.Odhodki v zvezi s trgovanjem  15.670 6.244 

13 Odhodki za obresti  0 0 

14.Drugi  finanļni odhodki 90.779 70.815 

15.Iztrģene izgube pri naloģbah 48.439 28.947 

16.Neiztrģene izgube pri naloģbah 269.106 268.064 

17.Odhodki iz naslova slabitve naloģb  0 0 

18.Drugi odhodki  6.481 2.877 

19.SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 522.164 422.680 

20. ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA (7-19) 370.849 -172.770 

21. Izenaļenje prihodka za vplaļane enote premoģenja 57.017 216.646 

22. Izenaļenje prihodka za izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja -37.433 -15.655 

23. Ģe razdeljeni del ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 0 0 

24. Druga izplaļila imetnikom enot premoģenja 0 0 

25. NERAZDELJENI ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA  390.434 28.221 

26. Ļisti dobiļek ali izguba na enoto premoģenja glede na ġtevilo enot 
premoģenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja  0,07  -0,10 

 
Izkaz denarnih tokov 
   v EUR 

 
 

  01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prejemki od vplaļil enot premoģenja vzajemnega sklada 5.192.916 1.440.308 

2. Izdatki za plaļilo odkupnih vrednosti enot premoģenja vzajemnega sklada 1.258.384 557.975 

3. 
Dobiļek, izplaļan med obraļunskim obdobjem, ali druga izplaļila imetnikom 
enot premoģenja 0 0 

4. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 3.934.532 882.333 

5. Prejemki pri prodaji naloģb 519.281 476.624 

6. Izdatki pri nakupu naloģb 4.113.069 1.175.916 

7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0 

8. Izdatki za plaļilo obveznosti 101.807 51.242 

9. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoģenja (5 - 6 + 7 - 8) -3.695.595 -750.534 

10. 
Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja in upravljanju 
premoģenja (4 +9) 238.937 131.799 

11. Konļno stanje denarnih sredstev investicijske druģbe (12 + 13) 399.754 160.817 

12. Preseģek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 238.937 131.799 

13. Zaļetno stanje denarnih sredstev investicijske druģbe 160.817 29.018 

 

Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo: 

- denarna sredstva na TRR raļunu, 

- denarna sredstva na deviznem raļunu in  

- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah. 
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Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2016 

      
         v EUR 

 
Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek/ 
izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja 

Skupaj 

Stanje 01.01.2016 2.085.589 200.991 0 -561.607 -172.770 1.552.203 

Prenos dobiļka/izgube  -200.991  28.221 172.770 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 6.897.703   -1.764.234  5.133.469 

Izplaļila investicijskih kuponov -1.642.249   420.041  -1.222.208 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba)  
v ceni prodanega kupona  57.017    57.017 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
 v ceni izplaļanega kupona  -37.433    -37.433 

Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja     370.849 370.849 

Stanje 31.12.2016 7.341.043 19.584 0 -1.877.579 370.849 5.853.897 

 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2016 
 

Stanje 01.01.2016 
 

1.665.939,0145 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2016 
 

5.509.787,2668 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2016 
 

-1.311.805,0579 

Stanje 31.12.2016 
 

5.863.921,2234 

 
 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2015 

      
         v EUR 

 
Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek/ 
izguba 

(preteklih let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja 

Skupaj 

Stanje 01.01.2015 1.150.429 -93.678 0 -372.033 155.914 840.633 

Prenos dobiļka/izgube  93.678  62.237 -155.914  

Vplaļila investicijskih kuponov 1.673.559   -450.640  
1.222.919 

 

Izplaļila investicijskih kuponov -738.399   198.829  -539.570 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba)  
v ceni prodanega kupona  216.646    216.646 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) 
 v ceni izplaļanega kupona  -15.655    -15.655 

Ļisti dobiļek ali izguba 
obraļunskega obdobja    

0 
 

-172.770 
 

-172.770 
 

Stanje 31.12.2015 2.085.589 200.991 0 -561.607 -172.770 1.552.203 

 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2015 
 

Stanje 01.01.2015 
 

918.946,7136 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2015 
 

1.336.815,0728 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2015 
 

-589.822,7719 

Stanje 31.12.2015 
 

1.665.939,0145 
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Razkritja in pojasnila k raļunovodskim izkazom 

 

Razkritje posameznih vrst stroġkov, opredeljenih v 247. in 248. ļlenu ZISDU-3 ļlena Zakona o 

investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (ZISDU-3): 

Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje so obraļunani kot stroġki upravljanja investicijskega sklada 
v viġini 2,40 % od ļiste vrednosti sredstev druģbe in znaġajo 80.998 EUR. 
 V skladu z ZISDU-3 je druģba za upravljanje iz sredstev sklada upraviļena izvrġiti plaļila za 

naslednje vrste stroġkov: 

- stroġke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo premoģenja podsklada, kot so provizije in 
stroġki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgovin veļstranskih sistemov 
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinġko depotnih druģb, ki znaġajo 
15.670 EUR; 

- stroġke plaļilnega prometa, ki znaġajo 6.481 EUR; 

- stroġke revidiranja letnega poroļila krovnega sklada in stroġke zunanjih strokovnjakov, 
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega poroļila, ki znaġajo 1.086 EUR; 

- stroġke obveġļanja imetnikov investicijskih kuponov 53 EUR; 

- davke in druge obvezne dajatve v zvezi s premoģenjem podsklada oziroma s prometom s tem 

premoģenjem, ki znaġajo 0 EUR; 

- stroġke skrbniġkih storitev skrbnika, ki znaġajo 9.552 EUR. 

 

Ostala razkritja 

Podsklad ni davļni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni davļni 

zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba. 

Izvenbilanļnih postavk, ki bi lahko vplivale na viġino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima. 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja. 

 

Razkritja nakupov in prodaj naloģb, ki niso uvrġļene med finanļna sredstva, izmerjena po 

poġteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroġkov neposredno povezanih z nakupi in 

prodajami teh naloģb 

Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING na dan 31. 12. 2016 nima naloģb, ki niso uvrġļene 

med finanļna sredstva, izmerjena po poġteni vrednosti prek poslovnega izida in z njimi tudi v letu 

2016 ni trgoval. 

 

Razkritje naloģb iz 162. ļlena ZISDU-3 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 ni imel naloģb v depozite, vrednostne papirje ali instrumente denarnega 

trga, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z druģbo za upravljanje tega 

podsklada. 
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Veļji nakupi in veļje prodaje investicijskih kuponov 

 

Najveļje prodaje enot premoģenj ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

28.10.2016 74.009,73 1,0073 

31.8.2016 66.818,61 0,9653 

29.12.2016 65.959,78 1,0044 

30.11.2016 60.398,63 0,9934 

29.7.2016 58.789,41 0,9483 

28.10.2016 57.083,29 1,0073 

30.6.2016 52.666,37 0,9076 

31.5.2016 52.169,01 0,8875 

29.4.2016 48.984,20 0,886 

31.3.2016 48.343,17 0,8812 

 

 

Najveļji odkupi enot premoģenja ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

25.11.2016 -290.667,45 0,9877 

29.9.2016 -62.525,52 0,9796 

23.12.2016 -41.152,26 0,9872 

3.11.2016 -12.571,13 0,975 

15.11.2016 -11.042,01 0,9605 

15.6.2016 -8.060,00 0,8752 

28.12.2016 -7.973,69 1,0033 

5.10.2016 -5.988,74 0,9968 

1.6.2016 -5.644,87 0,8801 

2.11.2016 -5.165,29 0,9789 
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Izkaz premoģenja 

 
Izkaz premoģenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje pregled naloģb v depozite, vrednostne papirje in druge finanļne instrumente. V skladu z naloģbeno politiko 

sklada so razvrġļene glede na vrste naloģb, prikazane v bilanci stanja (oznaļene so po zaporednih ġtevilkah bilance stanje) in valuto, v kateri so izraģene. Pri 

vsaki naloģbi so opredeljeni oznaka naloģbe, izdajatelj, oznaka trga, drģava izdajatelja, ġtevilo vrednostnih papirjev, izvirna valuta, vrednost v izvirni valuti, vrednost 

po izvirnih valutah v evrih in deleģ v sredstvih sklada. 

 
 
Podsklad:  Delniġki podsklad ALTA GLOBAL EMERGING 

31. 12. 2016 Dan/mesec/leto: 

 

DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA 

5w¿!±! 
DEPOZITNE 
INSTITUCIJE 

VREDNOST 
2±{ ± 9¦w 

VREDNOST V 
EUR 59[9¿ ± 2±{ 

59[9¿ ± 
SREDSTVI
H SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V 
IZVIRNI 
VALUTI 

                 
                     

                 

                            

                            

IZDAJATELJ 
OZNAKA 
b![h¿.9 

5w¿!±! 
IZDAJATELJA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTNIH 

PAPIRJEV 
VREDNOST 
2±{ ± 9¦w 

VREDNOST V 
EUR 

59[9¿ ± 
IZDAJI VP 

59[9¿ ± 
2±{ 

59[9¿ ± 
SRED. 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDNOST V 
IZVIRNI 
VALUTI 

±w95bh{¢ ± ϵ th L½±LwbL ±![¦¢L 

EUR BRL CNY HKD HUF IDR INR KRW MXN MYR PHP PLN RON THB TRY USD ZAR 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN 
INSTRUMENTI DENARNEGA 
TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE 
NA ORG. TRGU VP       5.386.656,92 5.386.656,92   92,02 91,77     21.330,00 128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

3.1 Vrednostni papirji, s 
katerimi se trguje na org. trgu 
VP       5.386.656,92 5.386.656,92   92,02 91,77     21.330,00 128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

3.1.1 Vrednostni papirji 
ŘƻƳŀőƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾΣ ǎ 
katerimi se trguje na 
organiziranem trgu       21.330,00 21.330,00   0,36 0,36     21.330,00                                 

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s 
katerimi se trguje na borzi VP       21.330,00 21.330,00   0,36 0,36     21.330,00                                 

оΦмΦмΦмΦм [ŀǎǘƴƛǑƪƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ 
papirji       21.330,00 21.330,00   0,36 0,36     21.330,00                                 

3.1.1.1.1.1   - Delnice 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       21.330,00 21.330,00   0,36 0,36     21.330,00                                 

    TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 300 21.330,00 21.330,00 0,00 0,36 0,36 EUR 21.330,00 21.330,00                                 

3.1.1.1.2.1   - 5ǊȌŀǾƴŜ 
obveznice       0,00 0,00   0,00 0,00                                       

3.1.1.1.2.2   - Obveznice 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       0,00 0,00   0,00 0,00                                       

3.1.2 Vrednostni papirji tujih 
izdajateljev, s katerimi se 
trguje na organiziranem trgu       5.365.326,92 5.365.326,92   91,65 91,40       128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s 
katerimi se trguje na borzi VP       5.365.326,92 5.365.326,92   91,65 91,40       128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

оΦмΦнΦмΦм [ŀǎǘƴƛǑƪƛ ǾǊednostni 
papirji       5.365.326,92 5.365.326,92   91,65 91,40       128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

3.1.2.1.1.1   - Delnice 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳȌō       5.330.297,18 5.330.297,18   91,06 90,81       128.435,51   1.223.009,50 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26   53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

    CHINA RESOURCES LAND 
LIMITED 1109 HK CHN 6.888 14.694,22 14.694,22 0,00 0,25 0,25 HKD 120.126,72       14.694,22                           

    KIA MOTORS CORPORATION 000270 KS KOR 600 18.552,66 18.552,66 0,00 0,32 0,32 KRW 23.550.004,50               18.552,66                   

    MOL HUNGARIAN OIL AND 
GAS NY MOL HB HUN 800 53.280,83 53.280,83 0,00 0,91 0,91 HUF 16.507.999,56         53.280,83                         

    GRUPO MEXICO SAB DE CV-
SER B 

GMEXICOB 
MM MEX 25.000 64.796,83 64.796,83 0,00 1,11 1,10 MXN 1.410.750,10                 64.796,83                 

    CNOOC Ltd. 883 HK CHN 18.000 21.357,54 21.357,54 0,00 0,36 0,36 HKD 174.600,03       21.357,54                           

    Samsung Electronics SMSN LI KOR 150 106.299,21 106.299,21 0,00 1,82 1,81 USD 112.050,00                               106.299,21   

    EMBRAER SA EMBR3 BZ BRA 330 1.539,13 1.539,13 0,00 0,03 0,03 BRL 5.279,99   1.539,13                               

    MOTHERSON SUMI 
SYSTEMS LTD1 MSS IN IND 3.870 17.646,32 17.646,32 0,00 0,30 0,30 INR 1.263.361,81             17.646,32                     

    CHINA 
PETROLEUM&CHEMICAL-H 386 HK HKG 34.116 22.952,38 22.952,38 0,00 0,39 0,39 HKD 187.638,00       22.952,38                           
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    ITAU UNIBARCO HOLDING 
SA ITUB US BRA 9.867 96.226,89 96.226,89 0,00 1,64 1,64 USD 101.432,76                               96.226,89   

    FOMENTO ECONOMICO 
MEX-SP ADR FMX US MEX 115 8.314,34 8.314,34 0,00 0,14 0,14 USD 8.764,15                               8.314,34   

    ANGLOGOLD ASHANTI-SPON 
ADR AU US ZAF 3.600 35.894,13 35.894,13 0,00 0,61 0,61 USD 37.836,00                               35.894,13   

    ICICI BANK LTD-SPON ADR ICICIBC IN IND 21.300 75.955,08 75.955,08 0,00 1,30 1,29 INR 5.437.890,02             75.955,08                     

    LIC HOUSING FINANCE LICHF IN IND 5.500 42.997,62 42.997,62 0,00 0,73 0,73 INR 3.078.350,11             42.997,62                     

    CEAT LTD CEAT IN IND 4.500 73.106,50 73.106,50 0,00 1,25 1,25 INR 5.233.950,21             73.106,50                     

    MAGNITOGORS-SPON GDR 
REGS MMK LI RUS 7.300 48.338,87 48.338,87 0,00 0,83 0,82 USD 50.954,00                               48.338,87   

    BELLE INTERNATIONAL 
HOLDINGS 1880 HK  HKG 9.000 4.799,94 4.799,94 0,00 0,08 0,08 HKD 39.239,99       4.799,94                           

    STATE BANK OF INDIA SBIN IN IND 9.600 33.549,41 33.549,41 0,00 0,57 0,57 INR 2.401.919,68             33.549,41                     

    MEXICHEM SAB CV MEXCHEM MEX 30.750 66.522,67 66.522,67 0,00 1,14 1,13 MXN 1.448.324,92                 66.522,67                 

    MARUTI UDYOG LTD MSIL IN IND 1.500 111.453,20 111.453,20 0,00 1,90 1,90 INR 7.979.324,67             111.453,20                     

    CHINA MOBILE HK CHL US HKG 3.300 164.139,08 164.139,08 0,00 2,80 2,80 USD 173.019,00                               164.139,08   

    HYUNDAI MOBIS 012330 KS KOR 130 27.037,25 27.037,25 0,00 0,46 0,46 KRW 34.320.003,66               27.037,25                   

    AMERICA MOVIL-ADR AMX US MEX 800 9.539,89 9.539,89 0,00 0,16 0,16 USD 10.056,00                               9.539,89   

    BIM BIRLESIK MAGAZALAR 
AS BIMAS TI TUR 1.400 18.504,53 18.504,53 0,00 0,32 0,32 TRY 68.599,99                             18.504,53     

    CONTAX PARTICIPACOES 
SA* CTAX1 BZ BRA 18 2,47 2,47 0,00 0,00 0,00 BRL 8,47   2,47                               

    AXIS BANK LTD AXSB IN IND 3.400 21.368,28 21.368,28 0,00 0,37 0,36 INR 1.529.829,95             21.368,28                     

    BANK OF CHINA LTD 3988 HK HKG 170.000 71.534,29 71.534,29 0,00 1,22 1,22 HKD 584.799,97       71.534,29                           

    CHINA CONSTRUCTION 
BANK-H 939 HK CHN 260.000 189.869,24 189.869,24 0,00 3,24 3,23 HKD 1.552.200,02       189.869,24                           

    KASIKORNBANK PCL-
FOREIGN KBANK/F TB THA 5.500 25.877,38 25.877,38 0,00 0,44 0,44 THB 976.250,04                           25.877,38       

    QINQIN FOODSTUFFS 
GROUP CAYM 1583 HK CHN 600 193,76 193,76 0,00 0,00 0,00 HKD 1.584,01       193,76                           

    ARVIND SMARTSPACES LTD ARIL IN IND 740 707,51 707,51 0,00 0,01 0,01 INR 50.653,12             707,51                     

    ALIBABA GROUP HOLDING 
LTD BABA US CHN 2.090 174.103,88 174.103,88 0,00 2,97 2,97 USD 183.522,90                               174.103,88   

    SK HYNIX INC. 000660 KS KOR 1.500 52.821,89 52.821,89 0,00 0,90 0,90 KRW 67.049.994,29               52.821,89                   

    China SHENHUA ENERGY CO 1088 HK CHN 54.000 96.439,19 96.439,19 0,00 1,65 1,64 HKD 788.400,02       96.439,19                           

    LUKOIL PJSC-SPON ADR LKOD LI RUS 1.190 63.332,70 63.332,70 0,00 1,08 1,08 USD 66.759,00                               63.332,70   

    ARCELIK A.S. ARCLK TI TUR 2.000 11.437,20 11.437,20 0,00 0,20 0,19 TRY 42.399,99                             11.437,20     

    NETEASE INC-ADR NTES US CHN 190 38.814,72 38.814,72 0,00 0,66 0,66 USD 40.914,60                               38.814,72   

    GRUPO TELEVISA SA-SPONS 
ADR TV US MEX 600 11.890,71 11.890,71 0,00 0,20 0,20 USD 12.534,00                               11.890,71   

    INDOFOOD SUKSES 
MAKMUR TBK INDF IJ IDN 50.000 27.957,24 27.957,24 0,00 0,48 0,48 IDR 

396.249.984,1
3           27.957,24                       

    BB SEGURIDADE 
PARTICIPACOES BBSE3 BZ BRA 5.000 41.247,63 41.247,63 0,00 0,70 0,70 BRL 141.499,99   41.247,63                               

    COSCO SHIPPING HOLDINGS 
CP 1919 HK CHN 70.000 23.204,61 23.204,61 0,00 0,40 0,40 HKD 189.700,01       23.204,61                           

    SHENZHOU INTERNATIONAL 
GROUP 2313 HK CHN 6.000 35.999,56 35.999,56 0,00 0,61 0,61 HKD 294.300,00       35.999,56                           

    SODA SANAYII SODA TI TUR 40.909 58.375,22 58.375,22 0,00 1,00 0,99 TRY 216.408,62                             58.375,22     

    TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 9.700 225.084,71 225.084,71 0,00 3,85 3,83 HKD 1.840.090,01       225.084,71                           

    OIL & NATURAL GAS CORP 
LTD ONGC IN IND 18.000 48.109,12 48.109,12 0,00 0,82 0,82 INR 3.444.300,28             48.109,12                     

    GLENMARK 
PHARMACEUTICALS LTD GNP IN IND 1.570 19.483,14 19.483,14 0,00 0,33 0,33 INR 1.394.866,18             19.483,14                     

    SASOL LTD. SSL US ZAF 2.400 65.094,39 65.094,39 0,00 1,11 1,11 USD 68.616,00                               65.094,39   

    TATA MOTORS LTD TTMT IN IND 14.333 94.494,28 94.494,28 0,00 1,61 1,61 INR 6.765.176,24             94.494,28                     

    COSCO SHIPPING Energy 
Transportation Co Ltd 1138 HK CHN 34.000 18.008,34 18.008,34 0,00 0,31 0,31 HKD 147.219,98       18.008,34                           

    CHINA MENGNIU DAIRY 
COMPANY LIMITED 2319 HK CHN 30.000 54.825,02 54.825,02 0,00 0,94 0,93 HKD 448.200,02       54.825,02                           

    Garanti Bankasi GARAN TI TUR 24.800 50.975,40 50.975,40 0,00 0,87 0,87 TRY 188.976,00                             50.975,40     

    OTP BANK NYRT OTP HB HUN 2.000 54.223,28 54.223,28 0,00 0,93 0,92 HUF 16.799.998,84         54.223,28                         

    KOC HOLDING AS KCHOL TI TUR 2.800 10.422,96 10.422,96 0,00 0,18 0,18 TRY 38.640,00                             10.422,96     

    SEVERSTAL  SVST LI RUS 2.060 29.704,96 29.704,96 0,00 0,51 0,51 USD 31.312,00                               29.704,96   

    BHARTI AIRTEL LIMITED BHARTI IN IND 3.900 16.650,05 16.650,05 0,00 0,28 0,28 INR 1.192.035,35             16.650,05                     

    TURK HAVA YOLLARI AO THYAO TI TUR 5.600 7.567,98 7.567,98 0,00 0,13 0,13 TRY 28.056,02                             7.567,98     

    HYUNDAI MOTOR CO 005380 KS KOR 450 51.758,37 51.758,37 0,00 0,88 0,88 KRW 65.700.004,54               51.758,37                   

    NINE DRAGONS PAPER 
HOLDINGS 2689 HK HKG 50.000 42.996,42 42.996,42 0,00 0,73 0,73 HKD 351.500,03       42.996,42                           

    MELCO CROWN 
ENTERTAINMENT LTD MPEL US HKG 2.330 35.145,62 35.145,62 0,00 0,60 0,60 USD 37.047,00                               35.145,62   

    SAMSONITE 
INTERNATIONAL SA 1910 HK USA 8.700 23.572,19 23.572,19 0,00 0,40 0,40 HKD 192.705,01       23.572,19                           

    AMBEV SA ABEV3 BZ BRA 4.970 23.759,80 23.759,80 0,00 0,41 0,40 BRL 81.507,99   23.759,80                               
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    ARVIND LTD ARVND IN IND 7.400 36.481,38 36.481,38 0,00 0,62 0,62 INR 2.611.829,68             36.481,38                     

    TUPY SA TUPY3 BZ BRA 3.700 12.953,51 12.953,51 0,00 0,22 0,22 BRL 44.437,02   12.953,51                               

    NASPERS LTD-N SHS NPN SJ ZAF 1.000 139.315,90 139.315,90 0,00 2,38 2,37 ZAR 2.014.089,97                                 139.315,90 

    JOLLIBEE FOODS CORP JFC PM PHL 8.000 29.693,12 29.693,12 0,00 0,51 0,51 PHP 1.552.000,00                     29.693,12             

    JD.COM INC-ADR JD US CHN 4.400 106.191,06 106.191,06 0,00 1,81 1,81 USD 111.936,00                               106.191,06   

    CYFROWY POLSAT SA CPS PW POL 2.300 12.829,06 12.829,06 0,00 0,22 0,22 PLN 56.580,00                       12.829,06           

    ROSNEFT OIL CO PJSC-REG 
GDR ROSN LI RUS 22.655 139.699,74 139.699,74 0,00 2,39 2,38 USD 147.257,50                               139.699,74   

    MOBILE TELESYSTEMS PJSC MBT US RUS 3.400 29.384,31 29.384,31 0,00 0,50 0,50 USD 30.974,00                               29.384,31   

    MAIL.RU GROUP MAIL LI RUS 830 14.448,82 14.448,82 0,00 0,25 0,25 USD 15.230,50                               14.448,82   

    UPL LTD UPLL IN IND 2.250 20.333,55 20.333,55 0,00 0,35 0,35 INR 1.455.750,01             20.333,55                     

    SIBANYE GOLD LIMITED SBGL US ZAF 2.400 16.074,38 16.074,38 0,00 0,27 0,27 USD 16.944,00                               16.074,38   

    MARFRIG GLOBAL FOODS SA MRFG3 BZ BRA 15.500 29.865,91 29.865,91 0,00 0,51 0,51 BRL 102.455,00   29.865,91                               

    HAITONG SECURITIES CO 
LTD 6837 HK CHN 19.270 31.350,20 31.350,20 0,00 0,54 0,53 HKD 256.291,02       31.350,20                           

    Kookmin Bank KB US KOR 450 15.065,46 15.065,46 0,00 0,26 0,26 USD 15.880,50                               15.065,46   

    ORION CORP 001800 KS KOR 60 30.960,48 30.960,48 0,00 0,53 0,53 KRW 39.299.994,89               30.960,48                   

    AGRICULTURAL BANK OF 
CHINA-H 1288 HK CHN 180.000 70.017,49 70.017,49 0,00 1,20 1,19 HKD 572.399,98       70.017,49                           

    SUN TV NETWORK LTD SUNTV IN IND 8.000 55.021,75 55.021,75 0,00 0,94 0,94 INR 3.939.199,66             55.021,75                     

    X5 RETAIL GROUP NV FIVE LI RUS 3.000 92.353,67 92.353,67 0,00 1,58 1,57 USD 97.350,00                               92.353,67   

    SUN PHARMACEUTICALS 
INDUSTRIES SUNP IN IND 4.500 39.598,57 39.598,57 0,00 0,68 0,67 INR 2.835.000,22             39.598,57                     

    LARSEN & TOUBRO LIMITED LT IN IND 3.150 59.358,25 59.358,25 0,00 1,01 1,01 INR 4.249.664,87             59.358,25                     

    PJSC MMC NORILSK NICKEL MNOD LI RUS 1.745 27.794,85 27.794,85 0,00 0,47 0,47 USD 29.298,55                               27.794,85   

    NOVATEK PJSC-SPONS GDR 
REG S NVTK LI RUS 500 61.569,11 61.569,11 0,00 1,05 1,05 USD 64.900,00                               61.569,11   

    TECHTRONIC INDUSTRIES 
CO 669 HK HKG 10.500 35.705,99 35.705,99 0,00 0,61 0,61 HKD 291.900,04       35.705,99                           

    ACC LIMITED ACC IN IND 1.500 27.887,66 27.887,66 0,00 0,48 0,48 INR 1.996.575,19             27.887,66                     

    EXIDE INDUSTRIES LTD. EXID IN IND 14.500 36.476,08 36.476,08 0,00 0,62 0,62 INR 2.611.450,23             36.476,08                     

    UNIVERSAL ROBINA 
CORPORATION URC PM PHL 22.000 68.818,40 68.818,40 0,00 1,18 1,17 PHP 3.597.000,13                     68.818,40             

    LOJAS AMERICANAS SA LAME3 BZ BRA 1.140 4.143,94 4.143,94 0,00 0,07 0,07 BRL 14.215,79   4.143,94                               

    XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 968 HK HKG 160.000 49.320,50 49.320,50 0,00 0,84 0,84 HKD 403.200,02       49.320,50                           

    PETROLEO BRASILEIRO S.A. - 
ADR PBR US BRA 13.300 127.561,90 127.561,90 0,00 2,18 2,17 USD 134.463,00                               127.561,90   

    CHINA COMMINICATIONS 
CONSTIH 1800 HK CHN 44.000 48.009,20 48.009,20 0,00 0,82 0,82 HKD 392.480,01       48.009,20                           

    SIAM CEMENT PCL-NVDR SCC/F TB THA 2.100 27.720,94 27.720,94 0,00 0,47 0,47 THB 1.045.800,18                           27.720,94       

    LUYE PHARMA GROUP LTD 2186 HK CHN 58.000 32.635,69 32.635,69 0,00 0,56 0,56 HKD 266.800,03       32.635,69                           

    CONTAX PARTICIPACOES 
SA* CTAX3 BZ BRA 85 232,91 232,91 0,00 0,00 0,00 BRL 799,00   232,91                               

    BANCO BRADESCO BBD US BRA 3.134 25.896,16 25.896,16 0,00 0,44 0,44 USD 27.297,14                               25.896,16   

    SBERBANK-SPONSORED ADR SBER LI RUS 16.850 185.028,70 185.028,70 0,00 3,16 3,15 USD 195.038,75                               185.028,70   

    GRUPO AEROPORT DEL 
SURESTE-B ASURB MM MX 4.500 61.731,64 61.731,64 0,00 1,05 1,05 MXN 1.344.015,09                 61.731,64                 

    HENGAN INTERNATIONAL 
GROUP COMPANY LIMITED 1044 HK CHN 3.000 20.898,83 20.898,83 0,00 0,36 0,36 HKD 170.850,03       20.898,83                           

    ASSECO POLAND SA ACP PW POL 720 8.809,20 8.809,20 0,00 0,15 0,15 PLN 38.851,21                       8.809,20           

    MRF LTD MRF IN  IND 120 81.972,22 81.972,22 0,00 1,40 1,40 INR 5.868.678,13             81.972,22                     

    Taiwan Semiconductor 
Mfg.Co.Ltd. TSM US TWN 4.060 110.734,28 110.734,28 0,00 1,89 1,89 USD 116.725,00                               110.734,28   

    GAZPROM SP ADR OGZD LI RUS 3.595 17.222,99 17.222,99 0,00 0,29 0,29 USD 18.154,75                               17.222,99   

    LOJAS RENNER SA LREN3 BZ BRA 2.175 14.690,21 14.690,21 0,00 0,25 0,25 BRL 50.394,77   14.690,21                               

    IJM CORPORATION BERHAD IJM MK MYS 30.000 20.301,56 20.301,56 0,00 0,35 0,35 MYR 95.999,99                   20.301,56               

    VALE SA-SP ADR VALE US BRA 10.493 75.853,01 75.853,01 0,00 1,30 1,29 USD 79.956,66                               75.853,01   

    COCA-COLA ICECEK CCOLA TI TUR 2.300 20.535,71 20.535,71 0,00 0,35 0,35 TRY 76.129,98                             20.535,71     

    HAIER ELECTRONICS GROUP 
CO LTD 1169 HK HKG 60.000 89.540,19 89.540,19 0,00 1,53 1,53 HKD 732.000,01       89.540,19                           

    ASTRA INTERNATIONAL TBK 
PT ASII IJ IDN 100.000 58.383,89 58.383,89 0,00 1,00 0,99 IDR 

827.499.978,0
4           58.383,89                       

    NOVOLIPETSK STEEL PJSC-
GDR NLMK LI RUS 1.460 25.762,26 25.762,26 0,00 0,44 0,44 USD 27.156,00                               25.762,26   

    ALFA S.A.B. -A ALFAA MM MX 25.000 29.510,52 29.510,52 0,00 0,50 0,50 MXN 642.500,09                 29.510,52                 

3.1.2.1.1.2   - Delnice zaprtih 
investicijskih skladov       35.029,74 35.029,74   0,60 0,60                             35.029,74         

    FRANKLIN TEMPLETON 
INVESTMENT MANAGEMENT 
LTD FP RO ROM 200.000 35.029,74 35.029,74 0,00 0,60 0,60 RON 158.999,99                         35.029,74         

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN 
DELNICE ODPRTIH 
INVESTICIJSKIH SKLADOV       70.702,50 70.702,50   1,21 1,20           70.702,50                           
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5.1.1   - Investicijski skladi, 
usklajeni z direktivo, s 
ǎŜŘŜȌŜƳ Ǿ w{       0,00 0,00   0,00 0,00                                       

5.2 Investicijski skladi, 
neusklajeni z direktivo       70.702,50 70.702,50   1,21 1,20           70.702,50                           

5.2.2   - Investicijski skladi, 
neusklajeni z direktivo, s 
ǎŜŘŜȌŜƳ ȊǳƴŀƧ w{       70.702,50 70.702,50   1,21 1,20           70.702,50                           

    WISE - CSI 300 CHINA 
TRACKER 2827 HK HKG 20.000 70.702,50 70.702,50 0,00 1,21 1,20 HKD 578.000,01       70.702,50                           

7.1 Drugi prenosljivi 
vrednostni papirji in 
instrumenti denarnega trga 
ŘƻƳŀőƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾ       0,00 0,00   0,00 0,00                                       

7.2 Drugi prenosljivi 
vrednostni papirji in 
instrumenti denarnega trga 
tujih izdajateljev       0,00 0,00   0,00 0,00                                       

tw9ah¿9bW9 {Y¦t!W 
   

5.457.359,42 5.457.359,42 
 

93,23 92,97 
  

21.330,00 128.435,51 0,00 1.293.712,00 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 1.957.480,09 139.315,90 

                            

                            
1. DENARNA SREDSTVA       383.685,94 399.754,02   6,55 6,81     285.817,76 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.868,18 0,00 

    1.1 Denarna sredstva na 
ǇƻǎŜōƴŜƳ Ǌŀőǳƴǳ 

investicijskega sklada       81.800,10 97.868,18   1,40 1,67     -16.068,08 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.868,18 0,00 

    1.2 Druga dodatna likvidna 
sredstva investicijskega sklada       301.885,84 301.885,84   5,16 5,14     301.885,84                                 

8 TERJATVE       12.851,80 12.851,80   0,22 0,22     6.926,72 616,35 751,34 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.557,39 0,00 

    8.6 Terjatve za dividende       5.924,84 5.924,84   0,10 0,10     -0,24 616,35 751,34 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.557,39 0,00 

    8.8 Druge terjatve iz 
poslovanja       6.926,96 6.926,96   0,12 0,12     6.926,96                                 

                            SREDSTVA 
   

5.853.897,16 5.869.965,24 
 

100,00 100,00 
  

314.074,48 129.051,86 751,34 1.293.712,00 107.504,11 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 2.059.905,66 139.315,90 
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4. Poslovno poroļilo in raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada 
ALTA ENERGY 

 
Naziv podsklada Delniġki podsklad ALTA ENERGY 

DZU ALTA Skladi, druģba za upravljanje, d.d., Ljubljana 

Sedeģ Ģelezna cesta 18, Ljubljana 

Izvrġna direktorja DZU Tomaģ DvoŚak in Roman L. Ratkai 

Datum izdaje dovoljenja ATVP 5. 10. 2005 

Matiļna ġtevilka 3710912003 

Telefon 01 3 200 400 

Telefax 01 3 200 401 

Elektronski naslov skladi@alta.si  

Spletna stran www.alta.si  

Raļun podsklada SI56 1010 0005 0987 075 

Upravljavska provizija 2,40 % od povpreļne ļiste vrednosti sredstev 

Skrbnik premoģenja Banka Intesa Sanpaolo d.d., Pristaniġka 14, Koper 

 
Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, ki doloļa tipe in vrste investicijskih skladov, uvrġļa v Delniġki  

sklad sektorja energetike, surovin in predelovalne industrije, naravnih virov ter javne oskrbe (ang. 

Equity Energy, Materials, Natural Resources and Utilities). 

 
Poroļilo o poslovanju Delniġkega podsklada ALTA ENERGY 
 
Vzajemni sklad ALTA ENERGY je delniġki vzajemni sklad z naloģbeno politiko usmerjeno v 

vrednostne papirje podjetij, ki delujejo na podroļju energije in naravnih virov, kamor ġtejemo predvsem 

naslednje panoge: proizvodnja, pridobivanje in distribucija raznih oblik energije (nafta, plin, voda, 

jedrska energija, veter, ipd.), proizvodnja in predelava surovin in materialov (rudnine, kovine, surovine, 

ipd.), proizvodnja opreme za proizvodnjo, predelavo in distribucijo energije in naravnih virov. 

 

Negotovost na kapitalskih trgih od zaļetka leta, strah pred morebitnem nadaljnjim razvrednotenjem 

kitajskega juana in skrb zaradi ohlajevanja svetovne gospodarske rasti so bili glavni krivci za slabġe 

donose v prvih dveh mesecih leta. Ġe najbolj je bila v letu 2016 na udaru cena nafte, ki je dosegla dno 

v februarju. Rusija je bila veļkrat deleģna pri pogovorih z Savdsko Arabijo zaradi cene nafte. Zadnji 

dogovor s savdijci je predvideval zamrznitev produkcije nafte, kar je bilo dovolj za stabilizacijo in rast 

cene nafte, ġe zmeraj pa ostaja nejasno ali bodo savdijci dosegli dogovor tudi z Iranom, ki bi ġe bolj 

vplival na zniģanje svetovne ponudbe nafte in rast cene nafte. Kljuļno ostaja, da je dolgoroļno 

ponudba nafte s tako nizko ceno ogroģena in ob velikih zniģanjih investicij naftnih podjetij bomo kmalu 

priļa moļnejġi rasti cen energentov. 

 

Sentiment na ceni nafte se je moļno poveļeval, deloma tudi zaradi govoric, da bo med udeleģenci le 

priġlo do sestanka v aprilu, kjer naj bi se zmenili za zamrznitev produkcije. Ġtevilo aktivnih vrtin v ZDA 

je vztrajno padalo, kar je dalo tudi upe, da se produkcija v ZDA ohlaja. Ġe naprej smo bili mnenja, da 

bodo energetske zgodbe rastle zaradi viġjih cen nafte, ġe posebej ker je ECB poveļal meseļne 

odkupe obveznic, zniģal kljuļno obrestno mero ter zniģal negativno depozitno obrestno mero, hkrati pa 

je FED ohranil obrestno mero. Poleg nafte se je zaļel tudi trend zviġevanja cene preostalih surovin 

(baker, ģelezova ruda) zaradi najave kitajskega vodstva, da bodo ohranili gospodarsko rast v viġini 

6,5-7 BDP-ja. In zaradi veļjega interesa in rotacije investitorjev iz defenzivnih sektorjev se je poveļal 

apetit po surovinah, zato smo na skladu ustrezno poveļevali tudi rudarske zgodbe. 

 

mailto:skladi@alta.si
http://www.alta.si/
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Sestanek v Dohi ni prinesel dogovora o zamrznitvi produkcije nafte med veļjimi proizvajalkami nafte, 

kar je bilo preseneļenje. Trg nafte je sprva odreagiral negativno, a se je zadeva hitro popravila, saj se 

je ne glede na neenotnost udeleģencev na sestanku produkcija nafte ohlajala. Tudi Mednarodna 

agencija za Energijo je napovedala, da se bo v drugi polovici leta preobseģna ponudba nafte 

zmanjġala iz 1,5 milijona sodļkov na samo 200.000 sodļkov, kar pomeni, da smo zelo blizu pri 

uravnoteģenju povpraġevanja in ponudbe in poslediļno vidimo viġje cene nafte. Poleg nafte se 

zviġujejo cene preostalih surovin (baker, ģelezova ruda) zaradi najave kitajskega vodstva, da bodo 

ohranili gospodarsko rast v viġini 6,5-7 BDP-ja. Poveļal se je apetit po surovinah (baker, ģelezova 

ruda), zato smo ustrezno ġe poveļevali na skladu tudi rudarske zgodbe (Rio Tinto, Glencore, Anglo 

American). 

 

V sredini leta je veliko negotovost na trge pripeljal referendum v Veliki Britaniji o izstopu iz EU, ki se je 

po rezultatih le nekoliko razblinila. Kasnejġa stabilizacija trgov in nekoliko nizka cena nafte je vseeno 

dala zagon tudi naftnim podjetjem. Zaradi vzpodbudnih makroekonomskih podatkov v ZDA je bilo 

prisotno nekoliko veļ volatilnosti pri surovinah kot tudi kapitalskih trgih predvsem zaradi aktivnosti 

FED-a in moģnosti dviga obrestne mere. Po odloļitvi ohranjanja obrestne mere in zmanjġanju zalog 

nafte v ZDA se je trend surovin zopet obraļal v pozitivno smer. 

 

Neformalni sestanek konec septembra v Alģiriji je prinesel korak v pravo smer, saj je Savdska Arabija 

napovedala, da bo zniģala dnevno koliļino naļrpane nafte. Kakġna bodo zniģanje ali zamrznitev in 

koliko bo k zmanjġanju prispevala vsaka ļlanica OPEC-a bo znano konec novembra na uradnem 

zasedanju OPEC-a. S to odloļitvijo je cena zopet v pozitivnem momentu, dodatno pa je spodbudila 

upanje za nadaljnjo rast tudi Rusija, ki je pripravljena sodelovati pri stabilizaciji naftnega trga. S temi 

namigi bi morali videti ob koncu leta nafto pri 60 dolarjev za sodļek, tako kot jo napovedujemo v 

investicijski strategiji in s tem nekoliko pozitivno sliko tudi pri naftnih podjetjih. Podatki o zalogah nafte 

so se tudi zniģevale, je pa res da so zadnje mesece ZDA uvozile veļ nafte in se vļasih popaļi slika na 

naftnem trgu, kar pomeni da se trg dejansko uravnoteģuje in preseģna ponudba umika. Savdska 

Arabija dejansko mora poseļi po svoji produkciji in s tem vplivati na ceno nafte, predvsem zaradi 

krpanja svojega proraļunskega primanjkljaja ter ļe ģeli uspeġno izvesti IPO najveļjega naftnega 

podjetja na svetu Saudi  Aramco. Ġpekulacije o vrednosti podjetja naj bi bile med 2.000 in 3.000 

milijard dolarjev, tako bi za 5-odstotni deleģ iztrģili nad 100 milijard dolarjev. Na drugi strani pa tudi 

Rusija ģeli izvesti delno privatizacijo najveļjega naftnega podjetja Rosneft s podobno ģeljo kot 

Savdijci, da se zapolni proraļunski primanjkljaj. Verjetno imata tako najveļji naftni proizvajalki interes, 

da nekoliko dvigneta cene nafte. 

 

Zaradi nepriļakovane Trump-ove zmage se obetajo tudi veliki infrastrukturni projekti v viġini 550 

milijard dolarjev, kar je ponovno dvignilo cene ostalih surovin. Pri surovinah se odvija podobna zgodba 

kot pri nafti, ogromno zniģevanje investicij in zapiranje doloļenih projektov je botrovalo k umiku 

preseģne ponudbe surovin. Zniģane investicije v panogi bodo imele efekt ġele v prihodnjih dveh letih, 

tako da bi morale osnovne surovine kot so ģelezova ruda, baker in aluminij ġe naprej rasti. Poleg 

dobrih energetskih zgodb na sklad smo dodajali tudi rudarske druģbe (cca. 15-odstotna 

izpostavljenost), ki bodo, ļe bo Trump uresniļil infrastrukturne projekte, doģivele nekajletni pozitivni 

moment. 

 

Dogovor na zasedanju ļlanic OPEC-a je bil doseģen. S tem se je odvil pozitiven scenarij pri nadaljnji 

rasti cene nafte kakor tudi naġa predvidevanja iz strategije, kjer vidimo cene nafte v razponu med 50 in 

60 dolarjev za sodļek nafte. Kljuļno bo tudi sodelovanje drugih drģav izven OPEC-a predvsem Rusije, 

ki so po zasedanju OPEC-a tudi sprejeli v zniģanje produkcije (za cca. 558.000 sodļkov dnevne 

proizvodnje). Ob koncu leta je FED-a posegel tudi z zviġanjem obrestne mere, ki pa ni zamajal 
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kapitalske trge. Sklad je ob koncu leta tako dosegel 24,5-odstotno donosnost in presegel primerljivi 

indeks za 3,7-odstotne toļke. 

 

Tabela 1: Pregled gibanja sektorskih indeksov (donosi so preraļunani v evre) 

 

 

 

 

Vir: Bloomberg 

 
 
 
Gibanje vrednosti enote premoģenja (VEP) v letu 2016                     Gibanje ļiste vrednosti sredstev (ĻVS) v letu 2016 
 

         

  
 
Struktura podsklada po drģavah na 31. 12. 2016              Struktura podsklada po dejavnosti na 31. 12. 2016 
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Bloomberg World Energy index Energija 21,3% 

Bloomberg World Basic Materials index Osnovni materiali 20,3% 
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Raļunovodski izkazi Delniġkega podsklada ALTA ENERGY 
 
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016 
  v  EUR 

 31.12.2016 31.12.2015 

I. Sredstva   

1. Denarna sredstva 1.275.647 137.459 

2. Depoziti pri bankah in posojila  0 0 

3. Vrednostni papirji in inġtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 7.795.646 1.364.835 

4. Inġtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  0 31.008 

6. Sestavljeni in izpeljani finanļni inġtrumenti 0 0 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inġtrumenti denarnega trga 0 0 

8. Terjatve 28.475 2.938 

9. Aktivne ļasovne razmejitve 0 0 

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 9.099.767 1.536.240 

 Zunajbilanļna sredstva 0 0 

      

II. Obveznosti do virov sredstev     

1. Poslovne obveznosti 37.340 11.885 

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanļnih inġtrumentov 0 0 

b) Obveznosti iz upravljanja 1.642 562 

c) Obveznosti za plaļilo davkov 0 0 

ļ) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiļka oziroma drugih izplaļil imetnikom  enot 
premoģenja 0 0 

d) Druge poslovne obveznosti 35.698 11.324 

2. Finanļne obveznosti 0 0 

3. Pasivne ļasovne razmejitve 19.268 3.726 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 9.043.159 1.520.629 

a) Nominalna vrednost vplaļanih enot premoģenja 6.846.822 1.433.533 

b) Vplaļani preseģek enot premoģenja 680.497 15.672 

c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poġteni vrednosti 0 0 

ļ) Preneseni ļisti dobiļek ali prenesena ļista izguba iz prejġnjih obraļunskih  
obdobij 415.948 289.805 

d) Nerazdeljeni ļisti dobiļek ali ļista izguba obraļunskega obdobja 1.099.892 -218.381 

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 9.099.767 1.536.240 

Zunajbilanļne obveznosti do virov sredstev  0 0 
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 

  v  EUR 

 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prihodki od obresti                104 45 

2. Prihodki od dividend            53.626 25.661 

3. Drugi finanļni prihodki              281.136 234.968 

4. Iztrģeni dobiļki pri naloģbah 35.651 1.376 

5. Neiztrģeni dobiļki pri naloģbah 1.081.589 38.532 

6. Drugi prihodki  0 0 

7. Skupaj PRIHODKI (od 1 do 6) 1.452.105 300.582 

8. Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje 101.457 44.257 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  2.960 1.576 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.669 268 

11. Odhodki v zvezi z obveġļanjem naloģbenikov 52 0 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  16.223 3.753 

13. Odhodki za obresti  0 0 

14. Drugi finanļni odhodki 60.523 55.229 

15. Iztrģene izgube pri naloģbah 98.286 152.592 

16. Neiztrģene izgube pri naloģbah 63.545 258.064 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloģb  0 0 

18. Drugi odhodki  7.499 3.224 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 352.213 518.964 

20. ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA (7-19) 1.099.892 -218.381 

21. Izenaļenje prihodka za vplaļane enote premoģenja 938.096 30.857 

22. Izenaļenje prihodka za izplaļilo odkupne vrednosti enote premoģenja -257.599 -15.185 

23. Ģe razdeljeni del ļistega dobiļka med obraļunskim obdobjem 0 0 

24. Druga izplaļila imetnikom enot premoģenja 0 0 

25. NERAZDELJENI ĻISTI DOBIĻEK ALI IZGUBA  1.780.388 -202.710 

26. Ļisti dobiļek ali izguba na enoto premoģenja glede na ġtevilo enot 
premoģenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja  0,64  -0,64 

 
Izkaz denarnih tokov 
        v EUR 

  01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 

1. Prejemki od vplaļil enot premoģenja vzajemnega sklada 8.488.951 598.146 

2. Izdatki za plaļilo odkupnih vrednosti enot premoģenja vzajemnega sklada 2.036.139 497.709 

3. 
Dobiļek, izplaļan med obraļunskim obdobjem, ali druga izplaļila imetnikom 
enot premoģenja 0 0 

4. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 6.452.812 100.437 

5. Prejemki pri prodaji naloģb 1.103.820 905.389 

6. Izdatki pri nakupu naloģb 6.291.569 869.131 

7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0 

8. Izdatki za plaļilo obveznosti 126.876 64.989 

9. Preseģek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoģenja (5 - 6 + 7 - 8) -5.314.625 -28.730 

10. 
Preseģek prejemkov (izdatkov) pri ġiritvi poslovanja in upravljanju 
premoģenja (4 +9) 1.138.187 71.707 

11. Konļno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.275.647 137.459 

12. Preseģek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 1.138.187 71.707 

13. Zaļetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 137.459 65.752 

 
 

Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo: 

- denarna sredstva na TRR raļunu, 

- denarna sredstva na deviznem raļunu in  

- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah. 
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Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2016 

      v  EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek 

enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek 
/izguba 

(preteklih 
let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2016 1.433.533 15.672 0 289.805 -218.381 1.520.629 

Prenos dobiļka 0 -15.672  -202.709 218.381 0 

Vplaļila investicijskih kuponov 7.094.162   430.963  7.525.125 

Izplaļila investicijskih kuponov -1.680.873   -102.111  -1.782.984 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni prodanega kupona  938.096    938.096 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni izplaļanega kupona  -257.599    -257.599 

Ļisti dobiļek ali izguba obraļunskega 
obdobja     1.099.892 1.099.892 

Stanje 31.12.2016 6.846.822 680.497 0 415.948 1.099.892 9.043.159 

 
 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2016 
 

Stanje 01.01.2016   343.533,7826 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2016 1.700.055,4865 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2016 -402.806,9529 

Stanje 31.12.2016   1.640.782,3162 

 
 
 
Izkaz gibanja vrednosti enot premoģenja podsklada za leto 2015 

      v  EUR 

  

Nominalna 
vrednost 

vplaļanih enot 
premoģenja 

Vplaļani 
preseģek 

enot 
premoģenja 

Rezerve nastale 
iz vrednotenja 
po poġteni 
vrednosti 

Preneseni 
dobiļek 
/izguba 

(preteklih 
let) 

Nerazdeljeni 
ļisti dobiļek 

(izguba) 
obraļunskega 

obdobja  

Skupaj 

Stanje 01.01.2015 1.384.919 18.565 0 263.132 -1.720 1.664.896 

Prenos dobiļka  
-18.565 

  
16.845 

 
1.720 

  

Vplaļila investicijskih kuponov 459.393   92.872  552.265 

Izplaļila investicijskih kuponov -410.779   -83.044  -493.823 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni prodanega kupona  30.857    30.857 

Vraļunan tekoļi dobiļek (izguba) v 
ceni izplaļanega kupona  -15.185    -15.185 

Ļisti dobiļek ali izguba obraļunskega 
obdobja     

-218.381 
 

-218.381 
 

Stanje 31.12.2015 1.433.533 15.672 0 289.805 -218.381 1.520.629 

 
 
Izkaz gibanja ġtevila enot premoģenja za leto 2015 
 

Stanje 01.01.2015   331.883,6572 

Vplaļani investicijski kuponi v letu 2015 110.089,8100 

Izplaļani investicijski kuponi v letu 2015 -98.439,6846 

Stanje 31.12.2015   343.533,7826 
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Razkritja in pojasnila k raļunovodskim izkazom 

 

Razkritje posameznih vrst stroġkov, opredeljenih v 247. in 248. ļlenu ZISDU-3 ļlena Zakona o 

investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (ZISDU-3): 

Odhodki v zvezi z druģbo za upravljanje so obraļunani kot stroġki upravljanja investicijskega    
sklada v viġini 2,40 % ļiste vrednosti sredstev druģbe in znaġajo 101.457 EUR. 
V skladu z ZISDU-3 je druģba za upravljanje iz sredstev sklada upraviļena izvrġiti plaļila za 

naslednje vrste stroġkov: 

- stroġke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo premoģenja podsklada, kot so provizije in 
stroġki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgovin veļstranskih sistemov 
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinġko depotnih druģb, ki znaġajo 
16.223 EUR; 

- stroġke plaļilnega prometa, ki znaġajo 7.499 EUR; 

- stroġke revidiranja letnega poroļila krovnega sklada in stroġke  zunanjih strokovnjakov, 
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega poroļila, ki znaġajo 1.669 EUR; 

- stroġke obveġļanja imetnikov investicijskih kuponov 52 EUR; 

- davke in druge obvezne dajatve v zvezi s premoģenjem podsklada oziroma s prometom s tem 

premoģenjem, ki znaġajo 0 EUR; 

- stroġke skrbniġkih storitev skrbnika, ki znaġajo 2.960 EUR. 

 

Ostala razkritja 

Podsklad ni davļni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni davļni 

zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba. 

Izvenbilanļnih postavk, ki bi lahko vplivale na viġino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima. 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja. 

 

Razkritja nakupov in prodaj naloģb, ki niso uvrġļene med finanļna sredstva, izmerjena po 

poġteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroġkov neposredno povezanih z nakupi in 

prodajami teh naloģb 

Delniġki podsklad ALTA ENERGY na dan 31. 12. 2016 nima naloģb, ki niso uvrġļene med finanļna 

sredstva, izmerjena po poġteni vrednosti prek poslovnega izida, in z njimi tudi v letu 2016 ni trgoval. 

 

Razkritje naloģb iz 162. ļlena ZISDU-3 

Podsklad na dan 31. 12. 2016 ni imel naloģb v depozite, vrednostne papirje ali instrumente denarnega 

trga, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z druģbo za upravljanje tega 

podsklada. 
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Veļji nakupi in veļje prodaje investicijskih kuponov 

 

Najveļje prodaje enot premoģenj ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

19.7.2016 29.697,68 5,0509 

28.10.2016 6.320,68 5,1023 

30.12.2016 5.443,16 5,5115 

30.12.2016 5.443,16 5,5115 

14.12.2016 5.404,72 5,5507 

19.12.2016 5.346,55 5,6111 

26.8.2016 4.998,90 5,0011 

30.9.2016 4.922,71 5,0785 

3.5.2016 4.552,45 4,6129 

12.4.2016 4.386,06 4,5599 

 

 

Najveļji odkupi enot premoģenja ï deset najveļjih 

 

Datum VEP Ġtevilo enot premoģenja Vrednost enote premoģenja 

2.12.2016 -81.764,07 5,5628 

12.5.2016 -6.919,73 4,6964 

10.2.2016 -6.418,01 3,8689 

8.12.2016 -6.390,33 5,6064 

30.3.2016 -2.845,79 4,4167 

29.9.2016 -2.439,02 5,0225 

10.10.2016 -2.404,32 5,181 

2.2.2016 -2.198,61 4,0375 

26.1.2016 -1.967,55 4,0392 

5.12.2016 -1.759,62 5,6009 

 












































































































































































































































































































