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1. Predstavitev Krovnega sklada ALTA

Krovni sklad ALTA wupravlja drugba ALTA Skl adi, drugbe
DrugbaLdA. Skl adi d. d. ), ki je bila ustanovljena dne
preoblikovanja drugbe MEDVEGEK PUGNI K, drugba za wupr
in drugbe PUBLI KUM PDU, drugba za skagSobats, linjs&er koe , d. d.,
oddelitev z wustanovitvijo nove drugbe MP, Poteza, P i
cesta 18, Ljubljana. Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju Agencija) je dne 24. 2. 2010

izdal a OdlI ol}l6R@9-I6¢(.714 02230 katero je izdala dovoljenje

in sicer za delitev z wustanovitvijo nove drugbe MP,
Drugba je bila v sodni register vpi sana ahinene 19. 3.
1452010 je bila opravljena sprememba v sodnem registr

MP, Pot eza, Publi kum, drugba za upravljanje, d.d. v A

Dne 26. 2. 2010 j e drugbadlodl bAgen&2009-4(BRrEdne |l a t ud
24.2.2010, s katero je AgencijadrduahdizamPuyp rPovlejzanj eP,ub
cesta 18, 1000 Ljubljana, izdala dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Prav tako e Dr ugba dne 20. 2. 2013 pridobila dovoljenje A
opravljanje storitev upravljanja kompleksnih investicijskih skladov.

Krovni sklad ALTA | e obli kovan na podl agi zakonodaj e Republ i
upravljanja i nvesticijskih skladov. Krovni skl ad ni pravna
upravlja drugba za wupravlijanje v skladu z nal eli ra:
investicijskih kuponov podskl addw,nikiciijih i oprnedelgjbwej
Sredstva in obveznosti posameznega podskl ada s o I o
podskl adov ter so |l olena od sredstev in obveznosti |

krovnega sklada.

Skrbni k premogenj a jeklrNoTvEnSeAg a S AsNkA AaGllaO B ANK,, Ll anica s
Sanpaolo,Pr i st ani gka wulica 14, Koper

Nadzor nad poslovanjem drugbe za wupravljanje opravl | a
nasip 6, Ljubljana (www.a-tvp.si). Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za
upravljanje krovnega sklada dne 27. 11. 2008.

V Krovni sklad ALTA je na dan 31. 12. 2016 vk | j ul e ni h dvajsetspbdskiadoy:iDeInig K i
podsklad ALTA ASI A, podsklaccALSA BALKIAM, i Dmeel gnai ndik i pGLOBAK | ad ALT
EMERGING, Del ni gk i podsklad ALTA EN&RiBG Yrgov A &A GLOBAL, podsk
Del ni gki podsklad ALTA GOLD, Del ni gki podsklad ALTA
Del ni gki podskl ad ALT®kINEW EURIOPE , AIBEAH NP DARMA § ki pod:
ALTA TURKEY, Del ni gki podsklad ALTA USA, Del ni gki po
podsklad ALTAABS, Fl ek si bi |l ni megani pbekbali podBkiadanASEAHh IOR,
PRI MUS, Obvezinaddk AL pAd8KOND, Obveznigki podskl ad ALT
Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EURi n Del ni gki podsklad ALTA EL

DOSTOPNOST REVI DI RANEGA LETNEGA I N POLLETNEGA POROLI LA

Zadnje objavljeno revidirano | etno in polletno porol
vpogl ed na vseh vpisnih mestih drugbe Za upravlijan
brezplalnih izvodov dokument ovje podskladoy, uzvoda pnispekppo d at k i
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krovnega sklada z vkl juleni mi pravili upravljanja in
krovnega sklada.

Prospekt krovnega sklada z vkl jul eni mi pravi lei upr avl
zadnje revidirano | etno porolilo in polletno poroli
ti skovina, pod pogoj i, ki jih dolola 38. |l l en Uredbe
nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih st r ani . l zrolitev dokument o\
podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani je ustrezno v okviru, v katerem poteka ali bo potekalo
poslovanje med drudgbo za wupravljanje in vliagatelijem
dokumenti, mognost izbire med podatki kot tiskovina
odl ol i za sl ednji nosilec podatkov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na spletni strani

dr ugbe zamje: wpw.altavsi. j

Telefonska ¢gtevil ka, na kateri je mogole dobiti dod
kuponih podskladov: 01 3200 400.

2.Zbirni ral unovodski Il zkazi Krovnega

Zbirna bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

v EUR
31.12.2016 31.12.2015

|. Sredstva
1. Denarna sredstva 18.254.009 20.365.412
2. Depoziti pri bankah in posojila 12.119.320 10.470.970
3. Vrednostni papirji in ingtrumemti de
org.trgu vr.papirjev 173.668.643 189.297.036
4. I ngtrumenti denarnega trga prvovrstr 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih podskladov 7.510.236 7.434.777
6 . Sestavljeni in izpeljani finanlni ir 0 0
7. Drugiprenos!l jivi vrednostni papirji in dr 1.004.788 1.670.201
8. Terjatve 2.047.258 670.679
9. Aktivne | asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 214.604.254 229.909.075
Zunajbilan|lna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 552.966 3.662.270
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papir] 573 2.040.311
b) Obveznosti iz upravljanja 31.222 37.332
c) Obveznosti za plalilo davkoyv 0 0
) Obveznosti iz naslova razdelitve ¢
premogenj a 4.630 4.630
d) Druge poslovne obveznosti 516.541 1.579.997
2. Finanlne obveznosti 0 0
3. Pasivne | asovne razmejitve 425.246 470.775
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 213.626.042 225.776.030
a) Nominalna vrednost vplalanih enot premc 174.714.617 180.368.142
b) Vpl al ani presegek enot premogenj a 5.885.780 3.862.011
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po pogt 0 0
) Preneseni |isti dobilek ali prenesc 31.494.738 40.121.566
d) Nerazdel jeni |isti dobilek ali |ist 1.530.907 1.424.311
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 214.604.254 229.909.075
Zunaj bilan|lne obveznosti do virov sredste 0 0


http://www.alta.si/
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v EUR
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
1. Prihodki od obresti 1.455.194 1.052.038
2. Prihodki od dividend 3.183.086 3.626.084
3. Drugi finanl ni pri hodki 8.778.368 16.013.716
4, l ztrgeni dobil ki pri nalogbah 4.641.979 7.337.357
5. Nei ztrgeni dobil|l ki pri nalogbah 14.383.874 10.276.154
6. Drugi prihodki 58.845 125.391
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 32.501.346 38.430.740
8. Odhodki VvV zvezi z drugbo za upra\ 4.366.942 4.864.083
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 195.104 221.532
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 39.650 39.650
11. Odhodki v zvezinaz oglheedlkaonvj em 11.916 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 479.228 581.510
13. Odhodki za obresti 267.459 151.949
14. Drugi finanlni odhodki 7.421.877 8.316.922
15. |l zt rdene izgube pri nalogbah 10.882.562 6.316.976
16. Nei ztrgene izgube pri nalogbah 7.172.695 16.333.358
17. Odhodki iz naslova sl abitve nal oc¢ 7.140 33.905
18. Drugi odhodki 125.864 146.544
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 30.970.439 37.006.429
20. Listi dobi | ekl9al i izguba (7 1.530.907 1.424.311
21. |l zenal enje prihodka za vplalane ¢ 2.946.144 8.474.807
22. |l zenal enje prihodka za izplalilo 2.939.637 -4.612.796
23. Ge razdeljeni del | istega dobil ke 0 0
24. Druga izplalila imetnikom enot p 0 0
25. NERAZDELJENI L1 STI DOBI LEK ALI I 2 7.416.688 5.286.322
3.l zjava izvrgnih direktorjev ALTA Skl
l zvrgna direktorja drugbe ALTA Skl adi d 6Krovnggao t r j uj et
skl ada ALTA in ralunovodske izkaze s pojasnil:@ za pod
Del ni gki podsklad ALTA ASI A
Fl eksibilni MM TABALKAND od s k| ad
Del ni gki p 0 GLOBAL EMERSING A
Del ni gki podsklad ALTA ENERGY
Del ni gki podsklad ALTA EUROPE
Del ni g ki rapviitdtrgdy ALaTA GLOBAL
Del ni gki podsklad ALTA GOLD
Del ni gki podsklad ALTA GOODS
Del ni gki podsklad ALTA | NDI A
Del ni gki podsklad ALTA KOMET
Del ni gki podsklad ALTA NEW EUROPE
Del ni gki podskl| alT6#CHFALTA PHARMA
Del ni gki podsklad ALTA TURKEY
Del ni § klad Alpgra dSAk
Fl eksibilni megani podsklad ALTA ABS
Fl eksibilni medgani podsklad ALTA SENI OR
Fleksibiinime g a n i p ALTARRIMESY
Obvezni gki podsklad ALTA BOND

Obvezni gki podskl ad

ALTA HI GH YI

Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR

ELD BOND
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|l zvrdinraekt orja sta odgovorna za pripravo |l etnega pot
pogteno sliko premogenj skega stanja i n i zidov posl|
podskladov za poslovno leto 2016.

l zvrgna direktorja potrjujeta, da so:
1 r ahovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju krovnega sklada in podskladov in v skladu z veljavno zakonodajo ter
Sl ovenski mi ralunovodskimi standardi ;
f dosl edno uporabljene ustrezne ralunovodske usme]

T ralunovodske ocene izdelane po nalelu previdnost
l zvrgna direktorja sta tudi odgovorna za uUustrezno VO
za zavarovanje premogenj a, preprel evanjelnosinn odkriv

nezakonitosti.

Ljubljana, 15. 3. 2017
ALTA Skladi d.d.

Tomag DvoéaAlIA 1 Roman L. Ratkai

lzvrgni di ——— l zvrgni direktor
adi,
druzba za upravljanje, d.d.
it a/ira,
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4. Pojasnila posamezni h regitev in vred
4. 1. Predpi si za sestavljanje ralunovodskih i zka
Ral unovodski i zkazi Krovnega skl ada Alodlsastavljeninaj egovi h
podlagi:
1T Zakona o] investicijskih skl adirhi ilni sdr uRj®,ahgtz.a 3
spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju ZISDU-3),
T Skl epa o ralunovodskiphlilzkaemhpoeo|liétunémviestici,|j
| i st 1BOALS), gt .
T Skl epa o revizijskem pregleduklataeddrpdnol illiat:i
11/16),

T Sl ovenskih ralunovodskih standardov (2016)
T Prospekta Krovnega sklada ALTA z vkl jul eni mi prav

S01.01.2016 je prenehal veljati Sl ovenski 0d4d.&2018se0v ods ki
uporablja Sklep o ral umeonvoids kipbl liekmemhpaoraol! illet i nv
Uporabl jene temel j ne ralunovodske usmeritve i n poseé
instrumentov se ne razlikujejo od usmeritev, uporabl]j

Porolila v calngtai, &dr agpajr@azevt dna iz ralunovodskih i zk

4.2. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so ralunovodski i zkazi Krovnega
podskladov za poslovno leto 2016, predpisani z ZISDU-3, s Sklepom or al unovodski h izkaz
l etnem in polletnem porolilu investicijskega skl ada,
kontnem nalrtu, pravilih vrednotenja postavk v raluno
vrednosti sredstev invest i ci j skega skl ada, S Skl epom o revi zij
investicijskega sklada in s Prospektom Krovnega skl ad
Za potrebe revidiranja porolil i n obve s tiinasledhjie r vred
nakljulno i zbrani dat umi

1 30.6.2016in
1 31.10. 2016.

4, 3. Opis uporabljenih temeljnih ralunovodskih wu
Ral oawodski izkazi so sestSklegphpeal| uwowkd saldiuletnem zdkoa zoi| hi | ti
poll etnem porolilu investicijskega skl ada, vsebini |
nal rtu, pravilih vrednotenja postavk v ralunovodskilt

sredstev investicijskega sklada.
Predstavitvena valuta je EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov.
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4, 4 . Posebnost.i viednotenja premogenja podsklado

Za izkazovanje nalogb v ralunovodskih i zkladevise Kr ovne
upogteva SRS 3 (2016) .

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrest
izdaji vrednostnih papirjev.

Di skontirani kratkorol ni vrednostni papiriji s e obr a
Izkazujejo se podiskont i rani nomi nal ni vrednost.i Z obrest mi \

izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v

neodpl al ani nomi nal ni viednost i, pomnogeni z zaklIl jul
skladu s pogoji, ki jih dol @&bi dobtlapaielviregdnibsiizdagji
obresti, izralunane v skladu s pogoj i, ki jih dol ol

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. lzkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevnopa se obrestujejo v skladu s pogoj
izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udel egbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tel aju.

Drugi viednost ni papir;ji se izkazujejo po zadnjem tel ajl
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v

primerih skupnega ovrednotenj a ikovosiabifgevoslablgenai h, ko j e n
Le upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knji
papirj a, s katerim se ne trguje ali se zZ njim trguje
skupno ovrednotenje. Priskupnem ovrednotenju se tak vrednostni pap
vrednosti. Le je dokazana pogtenaaviéedtmaostzkaglkj koodop
rezerv, nastalih zaradi vriLedrn et edmjkaa zpm ap qisdgdjrejraavawda e
knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja. Dr ugba i ma i zdel
model za vrednotenje v okviru skupnega ovrednotenja, ki ga je potrdil zunanji ocenjevalec vrednosti

podjeti. Zmanj ganj e al. povelgaerj,eivmedpesei popapogteni VI ec
izida, se izkazuje kot neiztrgena izguba ali nei ztrgen
Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organi zirane
znani teVagdnagtani papiriji se vrednotijo po zadnjem

vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni. Za obveznice, s katerimi se trguje na
medban| ni h trgih, se kadar t el alednotenja, kiézdaja @ ponldikova vI j en u
ki prihajajo s trga.
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Zadnj i znani telaj je zakljulni telaj organi ziranega
ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

Finan| ne nal otgibjeo speo vproegtneoni vrednost.i prek poslovneg
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v
netrgne vrednostne papirje v posest.i do zapadl osti %
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2016).

Skl ad vrednoti finan| ne nal ogbe po zipd@temiazemedhmd ot
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo

vV netrgne vrednostne papirje v skupino finanl|lnih sre
zapadlosti v plalilo.

4.5, Pojasnila posameznih regitev in vrednotenj fi

Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

Finan|l ne septogbal etnem pripoznanju razvrstijo v:
-finanlna sredstva, i zmemkpesioenegaizidapo gt eni vrednost:i
-finanl ne nalogbe v posesti do zapadl osti v plal il
-finanlhml ogbealv posojil a
-za prodajo razpologljiva finan|lna sredstva.

Pri obralunavanju nakupa finan|lne nalogbe seanlvhoknji gc

sredstvo pripozna z upogtevanjem datuma trgovanj a, k a

nal ogbe. Ta nalin se uporablja za vse nakupe in proda

Finanlna sredstva in finanlne obveasfemagosti , ki se izkaz

Postavka Denarna sredstva zaj ema dobroi metje na posebnem denarne

skl ada v domal i in tuji val uti . Denarna sredstva v t
telaju ECB, K i vel ja ob 2dgholfadi BankaiSloverbje. Bdnarna srkdstgpa d n e,
zajemajo tudi dodatna |likvidna sredstva, ki slugijo z
izpl al il iz investicijskega sklada ter v primeru, da
dolo | i upravljavec investicijskega sklada z zabel egko

zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno obrestujejo.

Postavka Depoziti pri bankah zaj emaj o kratkorolno vezana sredstva p
rokom dospelosti do 12 mesecev, za katere sednevno obralunavajo pripadajole
pogodbeni mi dol ol i li

Postavka Vrednost ni papiriji i n i ngtr umemitde trguenrear ne g a t
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zaj emaj o nal ogbe v vrednostne p:
denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranen
izdajateljev. Vrednmdsdtio pree ko pogltewregia eidzi da, po z
katerem so kupljeni. Vrednostni papirji in ingtrume.]
referen|lnem te|laju ECB, ki velja ob 24.00 uri obralun
Postavka | ngtr ument i denarnega trgazagrewmav rrsdlno dhhbei zvdaj atée
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne

in je njihovo vrednost mogol|l e kadar kol i natanlno dol o

10
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Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zaj ema nal ogbe v investic
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalogbenih podj e
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem

trgu vrednostnih papirjev.

Postavka Dr u g i prenosljivi vrednostni papirjivklInjudruycei
kapitalske ingtrumente, dol gni gke ingtrumente in ing
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama

organiziranih trgov oziroma niso navedeni v Pravilih upravljanja.

Drugi prenosl jivi vriednostni papirji in i ngtrumentii
organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in

i ngtrument i denarnega trga, s kateri mi se trguje na
skl adno s Pravili upravl janmjpodst se skpednoeisjl ovpd poagil
telaju trga, na katerem so kupljeni

Postavka Terjatvev k| j ul uje terjatve za prodane vrednostne pap
terjatve do skrbnika, terjatve za obresti in dividende in druge terjatve iz poslovanja. Terjatve se

izkazujejo nepobotane z morebitni mi obveznost mi do
vrednost.i z obral unani mi obr est mi do dneva sestave
prevrednotujejo poCBeferenlnem telaju E
Postavka Poslovne obveznosti vkl j ul uj e obveznosti zZa nakup vredn
finan|lnih ingtrumentov, obveznost.i za kupljene inves
nekonvertirana sredstva i nv e sgravlifamer gbvezangsti do drugthoselo s t | do
VvV zvezi s strogki upravljanja vzajemnega skl ada, obv
drugih instituciij, obveznosti za prejete preduj me i
izkazujejo nepobotane z mor ebi t ni mi terjatvami do istih pravnih
obveznosti izkazane v tuji valuti, se dnevno prevredn
PostavkaPasi vne | asovnso rkarzannejdrtovlenega znal aj a mane predst |
strogke oziroma odhodke, ki nastajajo na podl agi el
poslovnega izida s prilakovani mi strogki, ki pa se
Zzajemajo:
- vralunane strogke upravimgsacy ske provi zije za prete
- vralunane strogke skrbnigke provizije za pretekl:i
- strogke revidiranja letnih ralunovodskih izkazov
- strogke letnih in polletnih objav povzetkov revid

Postavka Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov zajema:
- nominalno vrednost vplalanih enot premogenj a,

- vplalani presegek enot premogenj a,

- rezerve, nastale iz vrednotenja po pogteni vredno

- preneseni | isti dobilek ali preneseno |isto izgub

- nerazdel jeni | i st dobi | ek ali | isto izgubo obral un
l zral un nakupne i n prodaj ne vrednosti enot e premog
premogenja investicijskega sklada se opravlja na na
sklada ALTA. Prodaja enot premogenja podskladov se evid
Pripoznana finan|lna nalogba mora biti ob zaletnem pr
gre za finan|lno nalogbo, K i nNi enrzengl| eoapm@gdedii nané¢c
posl ovnega izida, je treba zaletni pripoznani vrednos
nakupa al.i izdaje finan|lnega sredstva. I nvesticijsk
vrednosti preko poslovnega i zi da, razen nalogbe v vrednostne pe¢
organi ziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvr
zapadlosti v plalilo ali v vrednostne papirje razpolo
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Po zamaémt pripoznanju je treba izmeriti finan|l na sred
vrednosti, brez odgtetja strogkov posla, ki se utegne
- finanlne nalogbe v posoj vréedaost; ki se izmerijo po od
- finanlne nalogbe v posesti do zapadlosti v plalil
- finanlne nalodgbe v kapitalske ingtrumente, za kat
katerih pogtene vrednosti nizmebpheezéneah] neoi nhg

Sso povezani s taki mi finan| ni mi nal ogbami in jih

nabavni vrednosti.

Zbirna bilanca stanja in zbirni izkaz poslovnega izida Krovnega sklada ALTA izkazujeta v prvem
stolpcu zbir postavk posameznih bilanc stanj oz. izkazov poslovnega izida vseh podskladov na dan
31. 12. 2016.

Pojasnila posameznih regitev in vrednotenj postavk v

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev, obresti iz terjatev,

prihodke od obresti iz posojil in depozitov ter druge obresti (obresti iz naslova denarnih sredstev na

ral unu) .

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova divid e n d , ki izvirajo iz fi
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripoznajo ob nastanku terjatev za dividende. Dividende,

za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema dividende.

Drugi fi nanlzmij epraij oo dokii hodke iz naslova pozitivnih t
vrednotenjem finan|nih instrumentov, terjatev in obve
Drugi prihodki vsebujejo druge izredne prihodke.

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanihnal ogb i n njihovo nakupno ceno c
zadnij i dan prejgnjega obralunskega obdobja se pri n g
poslovnega izida, izkazujejokoti zt r geni dobi |l.ki pri nalogbah

Nei ztrgeni dobi | pkedstaygjraij on aploovgeblaahn j e vr ednost i nal ogbe
vrednosti prek poslovnega izida. Zajemajo pozitivne r
ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejgnjega obr a
Odhodki % zvezi ravljathje wajemajo ozlrpdkeuza upravijavsko provizijo, ki jo
zaralunava drugba za upravljanje posameznemu podsk
obralunavajo v skladu s Prospektom Krovnega skl ada AL
zaupravljanje j e dol ol ena v odstotku od povprelne |iste vre
Zznaga dol olen % |iste vrednosti sredstev skl ada. Li
skupni mi sredstvi sklada in obvepdekimi igkhadh, nazlod
dan. Obr al unski dan je vsak del ovni dan v posl ovne.:
vzaj emnega skl ada p o obral unskih dnevih znotr aj ok
obralunskih dni v tem oodtraV lujns k p omv prbadlorbg ul ipstead vr ed]
obralunskega obdobj a ozaFr erka ipad dIno v mielgitaAinli B AplaokdAsN | zanda g a
upravljavska provizija 2,75 % od povprelne |iste vred

Del ni § klad AlpTé GISOBAL EMERGING, Del ni gk podsklad ALTA ENERGY,
razvitthtrgov ALTA GLOBAL, Del ni gki podsklad ALTA GOLD, Del ni
podsklad ALTA KOMET, Del ni gki podsklad ALTA MEW EUROI

TECH, Del ni gki podsklad ALTA TURKEY, Del ni gki podsk:|
EUROPE in Delnigki podsklad ALTA GOODS znagdga upravl j e
vrednosti sredstev, za F1 ek si bi | podsklachalgAa RRIMUS i n Fl eksi bil ni megani
ALTA SENIOR230% od povprelne |iste veadRrRbekbsi brkedbteegakl
ALTAABS 2,00 % od povprelne |iste vrednosti sredstev s

YL ELD BOND 1, 30 %,odsklaal ALOA BGND 0,050% ter zgpPodsklad denarnega trga
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ALTA MONEY MARKETEURO0,45% od povprelne |ist® reddnozQ15 sgtedsit
direktorja s posebnim s k| epom upr ave gko prgvizijo Zza Rogsklaal dénarrzega trga
ALTA MONEY MARKETEURNa0O, 30 % od povprelne | Zdnénel5.\06.20d6host i S

sta izvrgna direktorja s posebni maskl, dpow Di padlvaprepn
vrednosti sredstev. Sklep velja do preklica.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico pr edst avl jajo obralunano provizijo
storitev. Za Del ni gki podsklad ALTA ASI A, Del ni gki podskl
razvithtrgov ALTA GLOBAL, Del ni gki podsklad ALTA GOLD, Del ni
podsklad ALTA TURKEY, Del ni gki podsklad ALTA GOODS,

Fl eksibilni melgTak i B ploKISNX, allel ni gHOBAp BMERGNGE d DAL hA g ki

podsklad ALTA KOMET, Del ni gki p ods kdskiad ALFMAPHARMAE W EUROI
TECH, Del ni gki podsklad ALTA USA, Fl e kFd ielkislirbii | me g ame
podsklad ALTA SENIORterFl ek si bi Iproidstke gqalniALTA PRI MUS je skrbni gk

0,05 % od povprelne | iBaeObvednblohi psligdBOAD, Obv ez

podsklad ALTA HIGH YIELD BOND in Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR je

skrbni gka pr ovdirg% joad zpnoavgparleal nle, Ol i st e vrednosti sredst

Drugba za wupravljanje je poleg provizije za upravljas

upravilena izvrgiti plalila samo za tiste vrste str

opredeljeni v drugem odstavku 247. | I ena3izZdol@aJ e n i v pravilih upravl]j

krovnega sklada. Ti strogki S O0:

- strogki, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo p
borzni h posredni kov, upravl javceyv organi ajpr ani h t
upravljavceyv poravnal nih sistemov oziroma kliring
organi zirane trge ter proporcionalnega dela strogKkc
povezanih s skupnim nastopom dnodajgld pri podaji suedstea v I j anj e
podskladov z namenom dosel]i izvedbo posla za ralu
mogo|l e doseli brez skupnega nastopa;

- strogki plalilnega promet a,

- strogki revidiranj a l etnega por ol iih strokkvnjakevn e g a s k
povezanih s pripravo in revidiranjem |l etnega poroli

- strogki obveglanja i metni kov-3indrugi gredpisih, i zaktévdjo k up o n o
obveglanje imetnikov investicijskih kuponov;

- strogki uveljavljanja pravic iz finanl nih instrur
podskladov;

- strogki v zvezi s poslté®p kil liezn at rient jderguag eogdas teadvsktaa v k a
3

- davki in druge obvezne da jpalskiadev ozironzavs @mmetom s temm e mo g e n j
premogenj em;

- strogki obresti in drugi hjlasktjih e skladuvz ZISDUBa Ir ggban jzaa z a
upravljanje najema za ralun podskl adov.

Skrbnik je iz sredstev podskl ada ogkroavvi | en do povrnit

- strogki za vnos in izvrgii186.v |nlaelnoa@,ozvl SxU | et rt ega o00¢C

- strogki hrambe oziroma vodenja ralunov vrednostnilt
podskladov pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah skladno s 172.  |om &I8DU-3 ter
S tem povezani strogki vhosa in izvrgitve naloga i
pogodbo med kliringko depotno drugbo in skrbnigko &

- strogki plalilnega promet a;

- strodgki v zve zjegaedstavkas 0ol ferkaiZISDUz3 intdrugega odstavka 170. | | en a
ZISDU-3.
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Drugi finanlpmiededlwodlkiaj o negativne telajne razlike.

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalogb i
zadnj i dan prejgnjega osber apdruinsikalgag boabhd,o bi zmer jeni h p
poslovnega izida, izkazujejokoti zt r gene i zguhe pri nalogbah

Kot nei ztr gene i zgubse pirdk anzauljoe§boahzmanj ganja vrednost.i
pogteni vrednost.i Zrag¢le mao 1 memgaga vinzezi dazli ke med dne)
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejgnj
Drugi odhodkizaj emaj o predvsem strogke plalilnega promet a.
Odhodki i z nas!| ov zajemadjoaddhiodke iz nasbhbvgb skupnega ovrednot e
Le upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knji
papirja s katerim se ne trguje ali se z njim trguje
skupno ovr ee njoet echgkeazdna pogtena vrednost manj ga od k
popravek vrednosti vrednostnega papirja, ki se izkage
Listi dobi | ekhtreaultat raziike gad lcedotnimi prihodki in odhodki sklada, ki so realizirani

pri upravljanju in poslovanju sklada.
Postavki | zenal evanje prihodka za vprlazema&| eevhaontjee pprrei nhoogdek

izplalilo odkupne vrednoaiemaenmnatezemamoyaemj a, potreb
prodajienotpr emogenj a v obravnavanem obralunskem obdobj u.
po ceni, v kater.i je poleg nominalne vrednosti vpl al
vzajemnega skl ada. Le nal ogbeni k u mdlegnaminalnesymednostt pr e mo ¢
vpl alane enote premogenja zajet tudi sprotni dobi| ek
4. 6 . |l zkazovanje dobil kov

Dokazani dobi| ek ali dokazana izguba pri finan|lnem s
poslovnega i zida, se pripozna Vv poslovnem izidu prel
dobil| ek al i dokazana i zguba p rvém z& iprodajo,| se epripozrar ed st v u
neposredno v obveznostih do imetnikov investicijskih kuponov k o t povelanje (dobil] ek) &
(izguba) rezerv, nastale zaradi, viredinoetpogbema wpogdrmns
sredst va, razprod dajl g, veamj ga o dvredhostigse pripozna ndgationg n a n e
rezerve, nastale zaradi v I. legdbe &dt posigdiae prewedrtenjatzaradii vredn:
trajne oslabitve, se pripoznajo kot izguba v poslovnem iziduu Dok azani d @dubal prik al i
finan]l nem sredstvupokodpkalmkavrvupdnost i, se dobil ek ali

izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

Preral uni finan] ni h shrvalaaht ke so, denarzerpastpeke, isé pripoznajouvj

poslovnem i zidu. Preral uni ostalih finan|lnih sredste
val ut ah, se izvajajo po referenlnem telaju ECB na dat
finanl ne nalogbe. Obresti, izralunane po metodi ef ekt
Dividende za kapital ski ingtrument se pripoznaj o VvV |
plalila oziroma najkasneje s prejemom plalila.

47.Pojasni l a o razdelituvi | i stega dobil|l ka med obr al

V skladu s Pravili upravljanja in Prospektom Krovnega sklada ALTA velja za vse podsklade, da se
dobi | ek zadr gi i n s e izpl al a hkrati z izplalil om
posameznega podsklada Krovnega sklada ALTA.
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4. 8 . Zakonska podhpgaviedabshavenote premogenj a
Vrednosti enote premogenja posameznega podsklada Kr o\
drugba ALTA Skl adi d.d., drugba za wupravljanje, d.d.
so bile izpoddgunane na

- Zakona o investicijskih gkalng ki h( Urmddir udlbsash RS, |

spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3),

- Sklepa o ralunovodski hpokkaznémtpor dleitlniemi nwest.
(Uradni list RS, g 1.00/15),

- Sklepao i zralunu | iste vrednost:i sredstev iada vredno:
(Uradni Iist RS, gt. 11/16).

4.9. Potrditev izkazov

l zvrgna direktorja drugbe ALTA Skl adi, drugba za upr
15. 3. 2017.

4. 10 . Pregled uporabl jenih ingtrumentov za obvl a
Na podrolju obvliadovanja tveganj p o dasubrbvhadj@ravnakvr o v ne g a
skl adu z Nalrtom upravljanja tveganj Krovnega skl ad A
Nal rt opredeljuje posamezna tveganja in postopke za n
Podrolja obvladovanja tveganj S O0:

- trgno tveganj e,

- valutno tveganije,

- likvidnostno tveganije,

- obrestno tveganije,

- kreditno tveganje,

- tveganje nasprotne stranke,

- tveganje poravnave,

- tveganje skrbnigtva,
- operativno tveganje.

Dr ugba |2016 vzvajhla wsaipotrebne postopke v zvezi z upravljanjem tveganj podskladov. V
primeru povelanih tveganj so bili sprejeti ustrezni u

PRAVI LA I ZRALUNA I N LASTNOSTI MODELA VAR

Za spremljanjejar ymegaostviegaml ogb, enega i zmed naj |
vli agatelje, se uporablja metoda VaR (Value at Risk).
% vrednosti portfelja okVS)]jskateredhabbibopradmkéyem
obdobi j (glede na interval zaupanj a, Ki definira ta
osnovi tako, da se primerja z VaR primerljivega indeksa. Va R premogenja sklada ne sn
velji od VaR pri mer Isjtioweng aa ifnidneaknsl an,e gtaa kvoz vdobada ni vel j .
VaR se izralunava enkrat dnevno, temel]ji pa na nasl ed

- enostranski interval zaupanja je 99 %;

- prihodnje obdobje, za katerega se raluna VaR, je

- pretekloobdobje opazovanja dejavni kov tveganja je naj man]
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Fl eksibilni megani podsklad ALTA ABS

ALTA ABS referen|lno premogenj e: FTSE Wor |l
EUR OA TR 40 %

Del ni gki podsklad ALTA ASI A

ALTA ASI A referenlno premogenje: MSCI All
20 %

Fl eksibilni megani podsklad ALTA BALKAN

ALTABALKAN referen|lno premogenje: DJ STOXX
Corporates 20 % + iBoxx EUR Soveregins 20 %

Obvezni gki podsklad ALTA BOND

ALTA BOND referenlno premogenje: | BOXX EI
OA TR 50 %

Del ni gki podsklad ALTA GLOBAL EMERGI NG
ALTA GLOBAL EMERGING: MSCI Emerging Markets
Del ni gki podsklad ALTA ENERGY

ALTA ENERGY referen| no Morkl Ereges0 % e BlooBberg o mk
World Basic Materials 50 %

Del ni gki podsklad ALTA EUROPE

ALTA EUROPE referen|no premogenje: STOXX
Del ni gki podsklad razvitih trgov ALTA GL(
ALTA GLOBAL referen|no premogenje: FTSE \
Del ni gki podsklad ALTA GOLD

ALTA GOLD referenlno premogenje: FTSE Gol

Del ni gki ApA@cobs ad

ALTA GOODS referen|lno premogenje: MSCI Wc
World Consumer Discretionary 40 %

Obvezni gki podsklad ALTA HIGH YI ELD BOND
ALTA HI GH YI ELD BPN®moégéeren| hboxx EUR Li
Del ni gki podsklad ALTA | NDI A
ALTA I NDI A referenlno premogenje: NIFTY
Del ni gki podsklad ALTA KOMET

ALTA KOMET ref er e nkKOSP 3383 % nSENativjalel00 33,33 % +
Mexico IPC 33,33 %

Podsklad denarnega trga ALTA MONEY MARKET EUR

ALTA MONEY MARKET EUR referenlno premoger
Del ni gki podsklad ALTA NEW EUROPE

ALTA NEW EUROPE referenlno premogenje: M ¢
Del ni gki podskl| aTl@CHALTA PHARMA

ALTAPHARMA-TECH referenlno premogenje: MSCI
MSCI HealthCare World EUR 33,33 % + MSCI Telecommunications World EUR 33,33 %

Fl eksibilni megani podsklad ALTA PRI MUS

ALTA PRI MUS referen|lno premogenje: SBI TOF
IBOXX EUR CRP OA TR 40 % + S&P 10 %

Fl eksibilni megani podsklad ALTA SENI OR

ALTA SENIOR referen|lno premogenje: STOXX
SBITOP 20 % + iBoxx EUR CRP OA TR 40 %

Del ni gki podsklad ALTA TURKEY
ALTA TURKEY referen|lno premogenij e: Il stant
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Povpre|NajniNaj vi
VaR VaR VaR

3,52%

9,14%
12,90%

14,51%
4,37%

10,25%
1,51%

2,20%
13,87%
16,36%
16,27%

16,72%
13,29%
18,40%
11,57%
13,65%
27,69%
30,52%

9,69%

11,14%
1,26%
2,81%

15,50%

17,16%

13,74%

13,70%
0,03%
0,03%

15,94%

18,86%

12,78%

14,57%
6,10%

8,15%
7,91%

8,15%
20,10%
20,64%

2,60%

7,20%
10,64%

12,82%
3,81%

6,61%
1,38%

2,04%
11,47%
12,72%
14,30%

13,33%
12,07%
16,01%

9,94%
10,95%
24,02%
24,27%

8,04%

8,87%
1,12%
2,02%
13,46%
14,75%
12,46%

12,63%
0,03%
0,02%

14,07%

16,84%

10,90%

11,09%
5,11%

6,42%
6,83%

6,49%
17,21%
18,61%

4,63%

10,10%
14,69%

15,96%
4,82%

12,19%
1,68%

2,42%
15,60%
18,77%
17,40%

18,69%
14,32%
20,21%
12,63%
15,05%
29,72%
33,25%
10,97%

12,50%
1,40%
3,10%

17,42%

19,09%

14,49%

14,48%
0,04%
0,04%

17,12%

20,10%

14,18%

16,35%
6,82%

8,96%
8,67%

8,96%
21,16%
21,67%
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ALTA USA referen|no premogenje: S&P500 (¢ 14.61% 1158% 16.31%

S| NTETKAZAUNIK TVEGANJ IN DONOSA ZA PODSKLADE ALTA

Drugba izralunava tudi sintetilni kazalnik tveganja i
dol ol eno v Priporolilih EFAMA (CESR) glede metodol og
(CESR/10-673zdne 1.7.2010 . Sintetilni kazalnik tveganja in dor
in potencialnim donosom nalogbe v skl ad. Temel ji na
(VEP) v zadnijih 5 letih. Pretekli podatki, ki se uporabljgjoprii zr al unu kazal ni ka, ni so
pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnosti. Ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa
ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se | ahk
lestvicine pomeninal ogbe brez tveganj a. Prikaz sintetilnega k:
vsakokr at veljavnem dokumentu s Kl jul ni mi podat ki z
mese|l nem porolilu podskl ada.
Ni gje tveganje Vi gje tveganj e
Potencialno nigji donos Potencial%o vigji don
N B
ALTA MONEY MARKET EUR ALTA GOLD
ALTA TURKEY
ALTA ABS ALTASENIOR  ALTAASIA
ALTA BALKAN ALTAGLOBAL  ALTA GLOBAL EMERGING
ALTAGOODS  ALTA ENERGY
ALTA BOND ALTAPRIMUS  ALTA EUROPE
ALTA HIGH YIELD BOND ALTA INDIA
ALTA KOMET

ALTA NEW EUROPE
ALTA PHARMA-TECH

ALTA USA

4. 11. Nal ogbene tehnike in orodja wupravlijanja

sklada ALTA

Drugba za wupravljanje za ralun podskladov Krovnega
tvegan;ji v letu 2016 ni uporabljalaposebni h tehni k in orodij, ki se nanaf¢
in instrumente denarnega trga.

4. 12. Zadol gevanje podskladov, zastavljeni in po

Vrednostni papirji nobenega podsklada Krovnega sklada ALTA niso bili predmet zastav ali posoj, prav

tako se noben podsklad v letu 2016 n i zadol geval i nénia bddn.zad.oly2.n 201
4.13. Ulinki skupnega vrednotenja nalogh
V okviru skupnega ovrednotenjapr evr ednot enj a nm@ibilogb v | etu 2016
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4.14. Pomembni poslovni dogodki po datumu bilance stanja, ki vplivajo na
razumevanje ralunovodskih izkazov

Pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi vplivali na razumevanje
ralunovodskih izkazov, ni bil o.
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5. Podat ki 0 | i s edvsrteedvno ¢ L VS) , vred:i
premogenj a ( VEP) I n celotnih strogl
zadnj i obral unski dan poslovnega | e
leta
2016 2015 2014
LVS VEP | CSP LVS VEP | CSP LVS VEP | CSP
Del ni gki podsk 1523056552 6,6741 2,65% 18.343.265,87 6,6632 2,76% 19.763.999,16 6,1071 2,66%
il_'T/fé‘A‘T‘_}éAZ' Ini me 15950662,11 06539 2,95% 10.888.973,61 0,6279 2,94% 13.024.256,80 0,6604 2,95%
(DBI?OIB:LIEI?/IIIE(R’IGINEO dsK 553141716 00983 2,89% 1.552.20356 09317 3,34%  840.63347 09148 3.25%
EI\?E'RG”Y' gki podsk g95780802 55115 2,67% 1.520.628.96 44264 2,67% 1.664.89581 50165 2,67%
t'?g‘;\: a AgGII(_CI)B O dsK 3864121440 75424 254% 4237676568 7,1763 2,53% 39.265.478.98 6,667 2,55%
ggL'D”' gki podsk ,o0563714 247615 2,71%  851.311,50 17,3842 2,78%  936.621,10 22,0873 2,86%
:?\leDl'A“' gki podsk 371755318 51,0644 3,08% 3.895.936,71 50,6961 3,27% 5.175.468,11 51,4942 3,02%
E&\/‘E? Pgki podsk grea0088 14915 2,78%  666.061,32 15701 2,69% 1.334.26820 1,8399 2,72%
Podsklad denarneg trga
ALTA MONEY MARKET 8.288.929,80  1,0452 0,32% 6.637.380,48 1,045 0,50% 4.494.43594 10445  0,56%
EUR
RSV\I/ EnulePkEl Podsk gi1654640 08866 264% 1.364.072,68 06585 2,70% 142621733 0,7036 2,72%
g:A'R,\’/‘l A'_TgE(';F" POAdSK 65011631,32 16271 264% 18.278.007,24 1,7899 2,58% 13.332.743,80 1,6531 2,62%
?LfR'KE”Y' gki podsk 1805518 30,1354 2,66% 1.509.012,63 32,5039 2,61% 2.702.148.41 45735 2,64%
Del ni gki podsk 4034511,80 19161 270% 3.846.88522 1,8263 2,67% 1.445.417,07 17226 2,92%
g&;Dg' gki podsk 310087979 51,6672 2,69% 2.394.85325 51,1803 2,74%  775.098,19 44,1687 2,99%
ESR'OSE' gki podsk geo86164 58802 2,550% 14.308.288,87 58146 2,52% 3.264.449,52 54154 2,57%
ZL'TAB :BSS' bilni me,g67631308 1,2350 2,14% 38.456.757,20 1,2637 2,15% 18.022.886,66 12321 2,25%
iL'T:é‘Ef\“'Og' Nl M€, 552.961,68 12,2510 2,44% 25.934.958,63 11,8017 2,41% 37.227.69550 12,3781 2,40%
iL'T:F',‘R‘TN:Ug' Nl M€ 1426967447 1,8686 2,41% 14.901.739,42 17927 2,40% 16.287.144,03 18.504 2,41%
ggN\Be zni gki  podisi1538595 06550 1,05% 9.839.947,47 0,6403 1,05% 7.197.994,53 0,6223 1,06%
(H)|th;|1|I flEng 'BOQN"D' POod 598662296 12050 1,43% 8.208.979,53 1,1656 1,40% 6.444.403.83 11413 1,43%
Cel otni strogki posl ovanj a zajemajo vse strogke p o
upravljanje i n provi ziijo Za opravljanje skrbnigkih
i nstrument i (transakcijskih s W rinojilp kvlagatelj népasredmg mem pr i me
poravnava. |l zrageni so v odstotku od povprelne |iste
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6. Podat ki o prejemkih drugbe za 8pravl

1. Podat ki o izpl alveemizéposlemire v easllovném letu 2016,i zpl al ani S
strani drugbe za wupravljanje
v EUR
Stalni prejemki 891.409
Variabilni prejemki 114.966
Skupaj 1.006.375
Gtevilo upravilencev izplalanih prejemkov 26
Stal ni prejemki vkl julujejo bruto plalo, regres, boni

jubilejne nagrade in druge prejemke. Variabilni del zajema stimulacijo in nagrajevanje zaposlenih.

2. Podatek o izplalanih prejemkizhplval pos| sv nsetmm alnét udr
upravljanje vigjemu vodstvu in neposrednim prevze
v EUR
Vi gje vodstvo 543.928
Neposredni prevzemniki tveganj 0
Skupaj 543.928
3. Postopek izraluna izplalanih prejemnikov
Pl alna politika jeoumpéjaemd s nPmpawirlahikaemstrogkov, S [
Pravilnikom o operativhem nagrajevanju, sprejetim dne 5. 5. 2016 ter Pravilnikom o nagrajevanju in
krgitvah za sektor upravljanja premogenje, sprejetim

Drugba sistem nirejehkadi lgae z dol e3] b sandtopiley © vefagoa Z1 SDU
17.12.2016. ZISDU-3 namdelugbam za wupravljanje v prehodnih do
obdobje za uskladitev plalne politike.

4, Rezul tat pregledov iz sedmegénazisDdb®vetega odstavk

Drugba za upravljanje mora uskladiti svoj vmpkus|l ovanij e
enega leta po uveljavitvi ZISDU-3 . Drugba bo razkril a g@Bokdudkladlapo 73. a
svoje poslovanje.

5. Bistvene spremembevs pr ej et i pl al ni pol itiki

Bistvenih sprememb v letu 2016 ni bilo.
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. POSEBNI DEL
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1. Posl ovno porolilo in ralunovodski | z
ALTA ASIA

Naziv podsklada Del ni gki podsklad ALTA ASI
DzU ALTA Skl a dzaypradjanja, d.b.,djubljana
Sedeg Gelezna cesta 18, Ljubl jan
lzvrgna direktor Tomag DvoSak in Roman L. R
Datum izdaje dovoljenja ATVP 30. 3. 2005
Mati |l na gtevil ka 3710912001
Telefon 01 3 200 400
Telefax 01 3200401
Elektronski naslov skladi@alta.si
Spletna stran www.alta.si
Ral un podskl ada SI56 1010 0005 0986 978
Upravljavska provizija 2,40 % od povprelne |iste

Skrbni k premogen BankalntesaSanpaolodd.Pri st ani gka ul

Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, K i dol ol a tipe
sklad 7 Azija Pacifik (ang. Equity i Asia Pacific).

Porolilo o poslovanj u ADBAASIAgkega podsk
Leto 2016 se je na kapitalskih trgih po svetu zalelo
znagl i hitrorastoldi trgi, | etudi je bila korelacija
pozitivna. l zraziet mcs ¢ aj eneglocelnal amakKdr in delnigki mi
v sredi januarja spustila celo pod 28,5 dolarjev, pa
trgi.

V prvih dneh novega leta je Kitajska ponovno postala vir negotovosti in povod za vel je umiKk
investitorjev iz bol]j tvegani h nalogbenih razredov.
oblutnih padcev telajev do konca dne avtomatilno prel

administrativni ukrep.

Vendar pavarovalkk e ni so bil e povod za padce tel|lajev, temvel
padce je bila odlolitev kitajske centralne banke, da
valuta v manjgem razponu ni ha gl ed evsemavisodaoviednost Ra z | o ¢
ameri gkega dolarja proti pomembnej gdgim svetovaAim val
CNHg in eomCsNhYagr eki taj sko val ut o. Preko CNH j e Ki t
internacionalizirati valuto inod pr et i r al un arlea pgangmatrerautku razlomlkdmed CNH in

CNY slugil predvsem kot l akmusov papir nezaupanja n
gospodarstva.

V | etu 2016 | e kitajski juan proti evru i zgubil 3,
spremembevr ednosti . Veljo skrb investitorjem so povzrol a
zadnj i dan |l eta 2015 so znagale 3330,36 milijard dol ¢

dolarjev oziroma za 9,6 odstotka.

Nekol i ko s | ab g eonskidrg, pagje inddks Mikkei225 vjlo&alni valuti pridobil zgolj 0,42 %,

vendar pa je zaradi 6 odstotne krepitve japonske val
odstotni donos. Glede na izjemne napore, ki jih v spodbujanje gospodarstva vlaga japonska centralna
banka Bank of Japan, je gibanje delnic presenetljivo
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indeksnih skladov (ETF-ov) posredno | astnica ¢ge vel kot desetine
vkl jul ena v | apoNikkki225.del ni gki i ndeks

Skl adno S padci drugi h del ni gki h indeksov, j e tudi
preralunano v evr e, i zgubil priblidgno 20 %. V sredini
trgov, K i se | e t okdkator tudi akrazzite trge.K/drdiji je kodee Februarja ali

zal etek marca tradicionalno rezerviran za objavo ind
investitorjev zelo nizka, zaradi | esar | ev. Kratehk po ob
povzetek fiskalnih ciljev v Indiji za poslovno leto 2017 (opombai pret egni del kol efar skege
iproral unski pri manij%,!l jkeajr naej skkit azmabghazl §3@,I5bamigel el i
fiskalno konsolidacijoinskladno s t i st i mi , ki bi gel el i videti nekaij

je vliada najavila nekoliko bol]j populistilen proralun
je po dveh slabih degevnih sezonaochgav upr eQleekdlei hnal egtieh
kmel kega prebivalstva v Indiji ni presenetljivo, da

potez, ki mu utegnejo pomagati pri poskusu ponovne osvojitve glasov prebivalcev.

I ndija je sicer @ge rwapmoezjairkaj shvdtrloejagit olarmen rgov. Le
marca 2015 do marca 2016 je bila 7,9-0dst ot na, kar je preseglo pril ak
napovedovali 75-odst ot no rast. Rast je bila posledica zaset
nal ogtbhreajvne dobrine pa so ge naprej zavirali gospodar
Vendar pa je Indija v drugi pol ovi ci l eta 2016 wuspel
boja proti Si vi ekonomiji sprejela odlolitEMR)Nda se |
1000 (cca 14 EUR) rupij, kar je imelo za posledico p
ustvarijo neposredno z gotovino. VI agatelji sSsmo ge V

Modija skozi parlamentarno sito spravienotnesto pnj e potrognega davka po celi |

Gl avni razl ogi za dobro gibanje hitrorastolih trgov v

1. Stabilizacija cen surovin in energentov, kar se n:
trgovine, od katere sazvidivasgaspgoeai $haa.ma@Géna naf
vrednosti v februarju v evrih pridobila pribligno

Cena termalnega premoga Vv avstralskem pristani gl u I
90 %.

2. Umiritev odlivov kapitala s Kitajskei po zel o turbul entnem zaletku | eta
umirii -v. mar cu, aprilu in juniju je Kitajska belegila
udel egenci man j osredot ol enmi mhai sdradtiit eavmekri it (pk esrhte dv

3. Kitajske oblasti so tekom |l eta sprejele gtevilne ul
j e i zboljgal o razmere Vv t .0 starem gospodarstvu

kapacitetami in visokim dolgom).

Gibanje vrednosti enote premodg®inganij(e/EPi)stve |wrteud 2d0sltéi sredstev (LV

7,30
20.000.000
18.000.000
6.80 16.000.000
\ 14.000.000
6.30 12.000.000
10.000.000
8.000.000
5,80 - 6.000.000
4.000.000
2.000.000
5,30 0
N o o2 o2 W W
480 . . . . . R . oF o
- & & [ 1% g

412016 4.3.2016 4.5.2016 4.7.2016 4.9.2016 4.11.2016
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Struktur a

podskl ada po

30,18

wdzOy |
Hong Kong
Tajska
Filipini
Indonezija
Tajvan

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Ral unovodsKki i

Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

zkazi

¢NF 2y S
hayz2@yS$S
Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacije

Industrija

Energetika

Zdravstvo

[ Siy2

dr § av a IStruktara pddskladalp@ dejavhdstlng 31. 12. 2016

L2 NRSAT 2

21,
19,95

,16%
28%
%

0%

31.12.2016
|. Sredstva
1. Denarna sredstva 611.640
2. Depoziti pri bankah in posojila 30.000
3. Vrednostni papirjiini ngt rumenti denarnega trga,
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 14.303.732
4 . Il ngtrument i denarnega trga prvovrs 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 321.677
6.Sestavljeni in izpeljani finanl|nni in 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papir 0
8. Terjatve 11.613
9. Aktivne | asovne razmejitve 0
10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 15.278.662
Zunaj bilan]lna sredstva 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 20.599
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih p 0
b) Obveznosti iz upravljanja 755
c) Obveznostizap | al i | o davkov 0
| ) Obveznosti iz naslova razdelitve d
premogenj a 0
d) Druge poslovne obveznosti 19.844
2. Finanlne obveznosti 0
3. Pasivne | asovne razmejitve 33.903
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 15.224.161
ayNomi nal na vrednost vplalanih enot pr 9.518.911
b)Vpl al ani presegek enot premogenj a 422.695
c)Rezerve, nastale iz vrednotenja po p 0
| ) Prehieseinidobil ek ali prenesena | is
obdobij 5.680.209
d) Nerazdeljeni |isti dobilek ali [|is -397.654
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 15.278.662
Zunajbilan|ne obveznosti virov sre 0
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Del ni gkega

v EUR
31.12.2015

954.380
30.000

17.026.074
0

384.446

0

0

5.987

0
18.400.887
0

16.513

2.353
0

0

14.159

0

41.109
18.343.266
11.488.013
180.817

0

5.324.321
1.350.115
18.400.887
0

I
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR
01.01.-31.12.2016 | 01.01. - 31.12.2015
1. Prihodki od obresti 5.207 5.791
2. Prihodki od dividend 213.047 292.345
3.Drugi finanl|ni prihodki 799.792 1.910.858
4. lztrgeni dobil ki pri nalogbah 285.074 972.359
5. Neiztrgeni dobil ki pri nalogbah 1.330.973 1.584.361
6. Drugi prihodki 6 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 2.634.099 4.765.714
8. Odhodki v zvezi z drugbo za upravlija 366.402 501.729
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 28.689 44911
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.829 3.187
11. Odhodki v zveéeiniz|l abyveg!| anjem 625 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 54.454 102.612
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanl| ni odhodki 406.515 499.132
15. lztrgene izgube pri nalogbah 1.430.654 587.773
16. Neiztrgene izgube pri nalogbah 736.467 1.669.253
17. Odhodki iz naslova slabitve naloghb 0 0
18. Drugi odhodki 5.118 7.002
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.031.753 3.415.599
20. LI STI DOBI L EKI9AL I | ZGUBA (7 -397.654 1.350.115
21. |l zenal enje prihodka za vplalane eno -248.390 1.190.115
22. lzenalenje prihodka za ipzglmaolgieing aod 671.085 -1.009.298
23. Ge razdeljeni del |istega dobil|l ka n 0 0
24. Druga izplalila imetnikom enot pren 0 0
25. NERAZDELJENI LI STI DOBI LEK ALI I ZGL 25.041 1.530.932
26. Listi dobi | ek paleimoigzegny baa grl & deen ontao ¢ f
premogenja v obtoku na dan sestavitve b -0,18 0,49
Izkaz denarnih tokov
v EUR

01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015

1. Prejemki od vplalil enot premogenj a 3.684.846 8.813.375
2. 'l zdat ki za plalilo odkupnih vrednost 6.386.257 11.546.476
Dobi|l ek, izplalan med obralunskim ob
3. enot premogenj a 0 0
4, Presegek prejemkov (izdatkexB) pri gi -2.701.412 -2.733.101
5. Prejemki pri prodaji naloghb 7.335.233 11.774.753
6. |l zdatki pri nakupu naloghb 4.546.908 8.186.309
7. | Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0
8. lzdatki za plalilo obveznosti 429.654 592.023
9. Presegek ptierteamkbov) pri upr avd+7a8)j u 2.358.672 2.996.422
Presegek prejemkov (izdatkov) pri gi
10. premogenja (4 +9) -342.740 263.321
11. Konl no stanje denarnih sredstev vzaj 641.640 984.380
12. Presegek prejemkov (izdatkov) v obdo -342.740 263.321
13. Zal etno stanje denarnih sredstev vza 984.380 721.059
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Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo:
- denarna
- denarna
- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah.

sredstva
sredstva

Izkaz gibanja vrednosti enotpr e mogenj a

Stanje 01.01.2016

Prenos
Vpl ali
Il zpl al
Vral un

dobil ka
| a
il a

an tekol

ceni prodanega kupona

Vralun
ceni

Listi
obralu

an tekol

dobil ek
nskega o

Stanje 31.12.2016

Izkaz gibanjag t ev idta

Stanje 01.01.2016

izplalanega

al
b d

investic

investi

d

d

i
o

Nominalna
vrednost

vpl al ani
premoge
11.488.013
0
2.452.775
-4.421.877

0

0
9.518.911

perne mogenj a

V p | a lineesticijski kuponi v letu 2016

| z p | anbeatinijski kuponi v letu 2016
Stanje 31.12.2016

Izkaz gibanja vrednostienotpr e mogenj a

Stanje 01.01.2015

Prenos
Vpl al i

Il zpl al
Vralun

dobil ka

I a

il a

an tekol

ceni prodanega kupona

Vral un
ceni i
Listi

obralu

an tekol
zpl al ane
dobil ek
nskega o

Stanje 31.12.2015

i

ga
al
b d

investic

investi

d

d

i
o

Nominalna
vrednost
vpl al ani
premoge

13.504.915
0

5.188.938

-7.205.840

0

0
11.488.013
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na TRR ral unu,
na deviznem ralunu in
podsklada za |l eto 2016
v EUR
Vpl al & Rezerve nastale Preneseni INeiraSzc:elijemd )
pr ese¢ izvrednotenja dobil e ° (izguba) Skupai
enot po pogt izguba b 9 | pay
remog vrednosti (preteklih let) obrajuns
P obdobja
180.817 0 5.324.321 1.350.115  18.343.266
-180.817 0 1.530.932 -1.350.115 0
0 0 1.463.671 0 3.916.446
0 0 -2.638.715 0 -7.060.592
-248.390 0 0 0 -248.390
671.085 0 0 0 671.085
0 0 -397.654 -397.654
422.695 0 5.680.209 -397.654  15.224.161
za |l eto 2016
2.752.938,3367
587.772,5520
-1.059.639,6849
2.281.071,2038
podskbada za |l eto 201
v EUR
Vpl al ¢ Rezerve nastale  Preneseni IN(-i,\raszctIeIiJemd )
pr ese( izvrednotenja dobile . .
enot po pogt izguba (izguba) Skupaj
remo g vrednosti (preteklih let) obraluns
p Y p obdobja
188.820 0 3.815.906 2.254.388  19.764.029
-188.820 0 2.443.208 -2.254.388 0
0 0 2.404.966 0 7.593.904
-10.545.599
0 0 -3.339.759 0
1.190.115 0 0 0 1.190.115
-1.009.298 0 0 0 -1.009.298
1.350.115 1.350.115
0 0
180.817 0 5.324.321 1.350.115  18.343.266
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|l zkaz gi biana a ngpottevpremogenja za |l eto 2015

Stanje 01.01.2015 3.236.260,2068

Vplalani investicijski 1.243.455,0015

Il zpl alani investicijski -1.726.776,8716

Stanje 31.12.2015 2.752.938,3367

Razkritja in pojasnila k ralunovodskim izkazom

Razkritje posameznih vrst24atin48gkbVvenodlzlesd®d)j 2akdbna o
investicijskih skladih in @xugbah za upravljanje (ZI1 S
Odhodki v zvezi z deswglmdrad um@mavlkjodanijsde r ogKki upravl j e

v vigini 2,40 % |iste vagdI®IOAEUR.sredstev drugbe in zn
V skladu z ZISDU-3j e drugba za wupravljanje iz sredstev skl ad
nasl ednje vrste strogkov:

- strogke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo
strogki borznih posredni kov, upravljavcev organ
trgovanj a, upravljavcev poravnalni h skiistzmodajoozi
54.454 EUR,;

- strogke plalilneg®&lBEWRNet a, K i znagajo

- strogke revidiranja |l etnega porolila krovnega sk
povezanih s pripravo in revidiranjem!| et nega por ol i | &UR; ki Znagajo 2.82

- strogke aimetrekgVinastjcijskin kuponov 625 EUR;

- davke in druge obvezne dajatve v zvezi S premogen

premodgenj em,OEUR; znagajo
- strogke skrbnigkih st2B6G89EEWR: skr bni ka, ki Znagajo

Ostala razkritja

Podskladnidav| ni zavezanec po Zakonu o dhykupmav dtoalkemonivr
zavezanec po Zakonu o davku od dobi| ka pravnih oseb,
l zvenbilanlnih postavigjnbi shiedlsaleko vyshddeiviemleg ana kVviada
Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Razkritja nakupov in prodaj nal ogb, ki ni so uvrglen
pogteni vrednosti prek posl ovnega i ziida nakepr instrogko
prodajami teh naloghb

Delni g ki pods k| avdletuA2016 Ai imeISnakdipov in prodaj vrednostnih papirjev, ki niso
uvrglena med finanlna sredstva izmerjena po pogteni %

Razkritjeléddll egpla B2 SDU

Podsklad nadan 31.12.2016ni i mel nal ogb v depozite, vrednostne p
trga, katerih izdajatel] je skrbnik tega podskl ada a
podsklada.
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Vel ji nakupi i mvestiei|skirckugpnov d aj e

Najvelje prodajeidaoet pma&jmoglejnijh

DatumVEP Gt evi |l o enot Vrednost enote
28.10.2016 13.102,34 6,7736
29.4.2016 12.461,03 6,095
31.3.2016 12.209,50 6,1059
31.8.2016 11.667,52 6,6338
29.2.2016 11.162,74 5,8319
28.10.2016 10.186,61 6,7736
30.6.2016 9.608,74 6,2183
31.5.2016 9.372,17 6,1752
29.7.2016 8.632,97 6,4578
29.12.2016 7.913,52 6,6974

Najvelji

odkupi

edod e tprreanoyelnjj iah

DatumVEP‘GteviIo enot Vrednost enote

25.11.2016 -20.102,5522 6,6898
29.9.2016 -10.834,3160 6,784
11.1.2016 -6.327,1117 6,1415
10.2.2016 -5.815,9158 5,6044
16.5.2016 -5.050,0000 5,958
5.12.2016 -4.332,5137 6,606

4.8.2016 -4.310,2076 6,4439
15.6.2016 -4.260,0000 6,0842

17.10.2016 -3.370,0000 6,7646

15.1.2016 -3.190,0000 5,9934
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Il zkaz premogenj a

|l zkaz premogenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje preghedsknducogbogbarerpopgaoliet, |
sklada so razvrglene glede na vrste naloghb, pri kazane v i lvaancuit ost an jkaat(eaz n as|oe I
vsaki nal ogbi so opredel jeni 0z nakiaz dhajl atgedlej, a,i zdgtag waitled jvr edzmasktanith gma pidrrjgeaw,a i zv

. . . . . . .
po izvirnih valutah v evrih in deleg v sredstvih skl ada.
Podsklad: Del ni gki podsklad ALTA ASI A
Dan/mesec/leto: 31. 12. 2016
5wl ! 59([9¢
DEPOZITNE | +w95bh{ { VREDNOSTV SREDSTVIH IZVIRNA | VREDNOSTV IZVIR
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPZITA INSTITUCIJE VEUR EUR 59[9¢ + 2 SKLADA VALUTA VALUTI
2. DEPOZITI IN POSOJILA 30.000,00 30.000,00 019 018
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja
yIt200SyAK OAt28g 30.000,00 30.000,00 0,19 0,18
2.1.1 -bankam in drugim kreditnim
AyOiAGdOretY a aSRSO 30.000,00 30.000,00 019 018
_Y{® . Iyl !'D5 otyéyl BKSBANKA 11.11.2011, 12000 sl 30.000,00 30.000,00 019 018 EUR 30.000,00
ECEED y !
VREDNOST&/ t h L¥slwbL ! [}¢L
OZNAKA 5w¢! x! | VREDNOSTNIH| +w95bh{ ¢ VREDNOSTV| 59[9¢| 59[ 9 1IZVIRNA | VREDNOST V IZVIR
1ZDAJATEL) b![he IZDAJATELIA PAPIRJEV VEUR EUR 1ZDAJI VP 2:{ | 59[9¢ * VALUTA VALUTI EUR AUD | CNY | GBP HKD IDR INR pPY KRW MYR PHP THB usD
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGU
ORG. TRGU VP 14.303.732,04 | 14.303.732,04 88,50 88,20 102.455,44 4.498.436,42| 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.359.598,72
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
org. trgu VP 14.303.732,04 | 14.303.732,04 88,50 88,20 102.455,44 4.498.436,42| 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.359.598,72
odmModm £NBRyz2adyA LI LY
katerimi se trguje na organiziranem trgu 102.455.44 |  102.455.44 063 063 102.455,44
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje
na borzi VP 102.45544 | 102.45544 063 063 102.455,44
311111-55f yA0S 3J24LRRE 0,00 0,00 0,00 0,00
ooMOMOMPH 52f OyAOLA 102.45544 |  102.45544 063 063 102.455,44
311121-5NDF By$§ 20081y 0,00 0,00 0,00 0,00
311122-ho6@S1 yAOS 32411 102.455,44 102.455,44 0,63 0,63 102.455,44
DZS D.D. DzS2 sl 1.000 102.45544 | 102.45544 0,00 063 063 EUR 102.455,44 | 102.455.44
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s
katerimi se trguje na trgu 14.201.276,60 14.201.276,60 87,86 87,57 4.498.436,42 | 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.350.598,72
3.1.2.1 Vrednostni papirj, s katerimi se trguje
na borzi VP 14.201.276,60 | 14.201.276,60 87,86 87,57 4.498.436,42| 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.359.598,72
oomMOHOMOM [FalyAOlA 4 14.201.276,60| 14.201.276,60 87,86 8757 4.498.436,42 | 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.350.508,72
312111-58t yA0S 3F2aLRRI 14.201.276,60 14.201.276,60 87,86 87,57 4.498.436,42 | 355.96536 | 1.723.921,72| 3.190.570,90| 1.728.686,09| 161.059,06 | 572.737,74| 610.300,59 | 1.350.598,72
NHN CORP 035420 KS KOR 540 320.693,70 |  320.693,70 0,00 2,04 2,03 KRW 418.499.995,03 329.693,70
CHINA RESOURCES LAND LIMITED 1109 HK CHN 69.333 147.90859 |  147.908,59 0,00 092 091 HKD 1.209.167,51 147.908,59
KIA MOTORS CORPORATION 000270 KS KOR 6.300 194.802,89 |  194.802,89 0,00 121 1,20 KRW 247.274.996 45 194.802,89
CHINA MOBILE HK 941 HK. HKG 33.500 336.839.92 |  336.839.92 0,00 2,08 2,08 HKD 2.753.700,03 336.839,02
PTT PCL PTIR TB THA 22.000 216.93262|  216.932,62 0,00 134 134 THB 8.184.000,02 216.932,62
HITACHI LTD 6501 JP JPN 65.000 33290113  332.901.13 0,00 2,06 2,05 PY 41.079.999 44 332.901,13
CHINA PETROLEUM&CHEMICAL 386 HK. HKG 440.000 296.020.84 |  296.020,84 0,00 183 183 HKD 2.419.999,97 296.020,84
ICICI BANK LTSPON ADR ICICIBC IN IND 50.000 178.20831|  178.20831 0,00 110 110 INR 12.765.000,06 178.298,31
NOMURA HOLDINGS INC. 8604 JP JPN 23.000 128.43841|  128.43841 0,00 079 079 JPY 15.849.299,79 128.438,41
CEATLTD CEAT IN IND 10.000 162.458.88 |  162.458,88 0,00 101 1,00 INR 11.630.999,83 162.458,88
STATE BANK OF INDIA SBIN IN IND 41.000 14328396 |  143.283.96 0,00 089 088 INR 10.258.200,19 143.283,96
MARUTI UDYOG LTD MSIL IN IND 2.000 14860427 |  148.604,27 0,00 092 092 INR 10.639.099,80 148.604,27
JAPAN TOBACCO INC. 2914 JP JPN 7.850 24453323 |  244.53323 0,00 151 151 JPY 30.175.400,58 24453323
INDUSIND BANK LTD IIB IN IND 10.000 154.748,69 | 154.748,69 0,00 096 095 INR 11.079.000,34 154.748,69
HYUNDAI MOBIS 012330 KS KOR 800 166.383,06 | 166.383,06 0,00 1,03 1,03 KRW 211.200.001,04 166.383,06
NISSAN MOTOR CO LTD 7201 3P JPN 20.000 19051864 |  190.518,64 0,00 118 117 JPY 23510.000,18 190.518,64
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STANLEY ELECTRIC CO LTD 6923 JP IPN 10.000 258.914,10|  258.914,10 0,00 1,60 1,60 JPY 31.949.999,94 258.914,10
POWER GRID CORPORATION OF INDIA | PWGR IN IND 40.000 10252327 | 10252327 0,00 063 063 INR 7.339.999.73 102.523,27
KAJIMA CORP 1812 JP JPN 36.000 236.012,97 236.012,97 0,00 1,46 1,46 JPY 29.124.000,50 236.012,97
MEGA LIFESCIENCES PCL MEGAR TB THA 84.800 56.756,61 56.756,61 0,00 0,35 0,35 THB 2.141.199,87 56.756,61
BANK OF CHINA LTD 3988 HK HKG 600.000 25247398 |  252.473.98 0,00 1,56 1,56 HKD 2.064.000,03 252.473,98
CHINA CONSTRUCTION BANK 939 HK CHN 1.000.000 730.266,30 |  730.266,30 0,00 452 4,550 HKD 5.970.000,03 730.266,30
BUMI SERPONG DAMAI PT BSDE IJ IDN 1.000.000 12382324 |  123.823.24 0,00 077 076 IDR 1.755.000.024,51 12382324
ARVIND SMARTSPACES LTD ARIL IN IND 5.500 5.258,51 5.258,51 0,00 0,03 0,03 INR 376.475,14 5.258,51
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 7.800 649.765,68 649.765,68 0,00 4,02 4,01 USD 684.918,00 649.765,68
SK HYNIX INC. 000660 KS KOR 7.500 26410947 |  264.109.47 0,00 1,63 1,63 KRW 335.249.996,84 264.100.47
HONDA MOTOR CO ESBONS ADR 7267 P IPN 5.000 138.371,15| 13837115 0,00 086 0385 JPY 17.074.999,91 138.371,15
Samsung Electronics 005930 KS KOR 300 425.883,91 425.883,91 0,00 2,63 2,63 KRW 540.600.000,00 425.883,91
SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD 2587 JP JPN 7.600 299.011,35 299.011,35 0,00 1,85 1,84 JPY 36.898.000,59 299.011,35
METRO PACIFIC INVESTMENT CO MPI PM PHL 1.307.500 166.601,94 166.601,94 0,00 1,03 1,03 PHP 8.707.950,20 166.601,94
SOFTBANK GROUP CORP 9984 P IPN 7.000 440.478,12 | 44047812 0,00 273 272 JPY 54.355.000,01 440.478,12
INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK INDF 1 IDN 250.000 139.786,21|  139.786.21 0,00 086 086 IDR 1.981.250.062,40 130.786,21
CYBERAGENT INC 4751 JP JPN 4.000 93.614,26 93.614,26 0,00 0,58 0,58 JPY 11.551.999,68 93.614,26
ALPS ELECTRIC CO LTD 6770 JP JPN 8.000 183.209,08 183.209,08 0,00 1,13 1,13 JPY 22.608.000,47 183.209,08
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 36.000 835.365,93 835.365,93 0,00 517 5,15 HKD 6.829.200,01 835.365,93
TATA MOTORS LTD TTMT IN IND 50.252 33130024 |  331.300,24 0,00 2,05 2,04 INR 23.718.943,73 331.300,24
CHINA MENGNIU DAIRY COMPANY LIMIT 2319 HK CHN 100.000 182.750,06 |  182.750,06 0,00 113 113 HKD 1.494.000,02 182.750,06
AYALA CORPORATION AC PM PHL 13.500 188.676,63 188.676,63 0,00 117 1,16 PHP 9.861.750,10 188.676,63
Sumitomo Mitsui Financial GR 8316 JP JPN 4.100 148.184,76 148.184,76 0,00 0,92 0,91 JPY 18.285.999,38 148.184,76
NINE DRAGONS PAPER HOLDINGS 2689 HK HKG 240.000 206.382,80 |  206.382,80 0,00 1,28 1,27 HKD 1.687.200,03 206.382,80
MELCO CROWN ENTERTAINMENT LTD | MPEL US HKG 5.000 75.419,79 75.419,79 0,00 047 047 usD 79.500,00 75.419,79
LG CORP 003550 KS KOR 3.000 141.803,74|  141.803,74 0,00 088 087 KRW 179.999.995,41 141.803,74
288 HK WH
WH GROUP LTD GROUP LTD HKG 360.000 276.106,71|  276.106,71 0,00 171 1,70 HKD 2.257.199,96 276.106,71
JOLLIBEE FOODS CORP JFCPM PHL 40.000 148.465,60 |  148.465,60 0,00 092 092 PHP. 7.759.999,98 148.465,60
JD.COM IN@GDR JD US CHN 14.000 337.880,66 337.880,66 0,00 2,09 2,08 UsSD 356.160,00 337.880,66
MITSUBISHI ESTATE CO LTD. 8802 JP JPN 8.500 160.322,12 160.322,12 0,00 0,99 0,99 JPY 19.783.749,61 160.322,12
IIDA GROUP HOLDINGS CO LTD 3201 3P IPN 10.000 17065064 |  179.659.64 0,00 111 111 JPY 22.169.999,58 179.659,64
POLA ORBIS HOLDINGS INC 4927 9P IPN 2.000 156.401,94 |  156.401,94 0,00 097 096 JPY 19.299.999,40 156.401,94
HAITONG SECURITIES CO LTD 6837 HK CHN 93.000 15130090 |  151.300,90 0,00 094 093 HKD 1.236.899,99 151.300,90
ORION CORP 001800 KS KOR 200 103.201,61 103.201,61 0,00 0,64 0,64 KRW 130.999.995,67 103.201,61
AGRICULTURAL BANK OF GHINA 1288 HK CHN 900.000 350.087,46 350.087,46 0,00 2,17 2,16 HKD 2.861.999,99 350.087,46
VIPSHOP HOLDINGS {ADR VIPS US CHN 7.500 78.336,97 78.336.97 0,00 048 048 usD 82.575,00 78.336.97
SUN PHARMACEUTICALS INDUSTRIES | SUNP IN IND 13.000 11439586 |  114.39586 0,00 071 071 INR 8.190.000,00 114.395,86
PING AN INSURANCE GROUR CO 2318 HK CHN 66.000 313.243,87 313.243,87 0,00 1,94 1,93 HKD 2.560.799,96 313.243,87
ACC LIMITED ACC IN IND 6.500 120.846,52 120.846,52 0,00 0,75 0,75 INR 8.651.825,33 120.846,52
EXIDE INDUSTRIES LTD. EXID IN IND 35.000 88.045,70 88.045,70 0,00 0,54 0,54 INR 6.303.499,82 88.045,70
UNIVERSAL ROBINA CORPORATION URC PM PHL 22,056 68.993,57 68.993,57 0,00 043 043 PHP. 3.606.155,92 68.993,57
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA INTP 1J IDN 85.000 92.355,91 92.355,91 0,00 057 057 IDR 1.309.000.025,47 92.355,91
LG CHEM LTD 051910 KS KOR 500 102.807,71 102.807,71 0,00 0,64 0,63 KRW 130.499.994,77 102.807,71
CHINA COMMINICATIONS CONSTIH 1800 HK CHN 150.000 163.667,72 163.667,72 0,00 1,01 1,01 HKD 1.337.999,98 163.667,72
SIAM CEMENT REVDR SCCIF TB. THA 25.500 336.611,36 336.611,36 0,00 2,08 2,08 THB 12.699.000,17 336.611,36
LUYE PHARMA GROUP LTD 2186 HK CHN 150.000 84.402,64 84.402,64 0,00 052 052 HKD 690.000,02 84.402,64
MRF LTD MRF IN IND 250 170.77545|  170.77545 0,00 1,06 1,05 INR 12.226.412,18 170.775.45
Taiwan i Mfg.Co.Ltd. TSM US TWN 8.000 218.195,62 218.195,62 0,00 1,35 1,35 UsSD 0.000,00 218.195,62
IJM CORPORATION BERHAD 1IM MK MYS 238.000 161.059,06 161.059,06 0,00 1,00 0,99 MYR 761.599,98 161.059,06
HAIER ELECTRONICS GROUP CO LTD | 1169 HK HKG 115.000 17161870  171.618.70 0,00 1,06 1,06 HKD 1.403.000,03 171.618,70
BALKRISHNA PAPER MILLS LTD BPML IN IND 3.222 3.382,06 3.382,06 0,00 0,02 0,02 INR 24213351 3.382,06
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODP
INVESTICIJSKIH SKLADOV 321.677,37 321.677,37 1,99 1,98 151.991,37 169.686,00
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 151.991,37 151.991,37 0,94 0,94 151.991,37
511 - Investicijski skladi, usiajen z direkiivo|
a aSRSOSY & w( 151.991,37|  151.991.37 094 094 151.991,37
ALTA SKLADI D.D. ALTA INDIA Sl 2.978 151.991,37 151.991,37 0,00 0,94 0,94 EUR 151.991,37 | 151.991,37
52 icijski skladi, 2 direktivo 160.686,00|  169.686,00 1,05 1,05 169.686,00
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z
RANB|GAQG25 &4 aSRSOSY 160.686,00 |  169.686,00 1,05 1,05 169.686,00
WISE CSI 300 CHINA TRACKER 2827 HK HKG 48.000 160.686,00 |  169.686,00 0,00 1,05 1,05 HKD 1.387.200,02 169.686,00
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7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in
AyadNdzySyda RSy NyS3t
izdajateljev 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in
trga tujin 0,00 0,00 0,00 0,00
twoahes9bWo {Y]t!WwW 14.655.409,41 14.655.409,41 90,67 90,37 254.446,81 0,00 000 000 466812242 35596536 172392172 3.190.570,90 1.728.686,09 161.059,06 572.737,74 610.300,59 1.359.598,72
1. DENARNA SREDSTVA 557.138,16|  611.639,67 3,45 3,77 27258321 | 0,96 0,19 0,00 0,00 | 183.687,56 0,00 100.866,24
mom 58yl Nyt aNBRalo!
sklada 230.05344 |  284.554,95 142 175 -54.501,51 [ 0,96 0,19 0,00 0,00 | 183.687,56 0,00 100.866,24
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva
sklada 327.084,72|  327.084,72 2,02 2,02 327.084,72
8 TERJATVE 11.613,31 11.613,31 0,07 0,07 0,38 3.606,46 0,00 0,00 0,00 7.485,77 0,00 0,00 520,70 0,00 0,00
8.5 Terjatve za obresti 0,38 0,38 0,00 0,00 0,38
8.6 Terjatve za dividende 11.612,93 11.612,93 0,07 0,07 0,00 3.606,46 0,00 0,00 0,00 7.485,77 0,00 0,00 520,70 0,00 0,00
SREDSTVA 15.224.160,88  15.278.662,39 94,19 94,21 527.03040 096 3.60646 0,19 4.668.12242 35596536 1.723.921,72 3.381.744,23 1728.686,09 161.059,06 573.25844 610.300,59 1.460.464,96
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2.Posl ovno porolil o I n r Fdkaibmireegao d s K |
me g &gua podsklada ALTA BALKAN

Naziv podsklada Fl eksibilni mAeLgAaBALKAM o d s k | a
Drugba za upravl ALTASKkladidrugba za upravljanij
Sedeg Gelezna cesta 18, Ljubljan
lzvrgna direktor Tomag DvoSak in Roman L. F
Datum izdaje dovoljenja ATVP 16. 2. 2006

Matilna gtevil ka 3710912002

Telefon 01 3 200 400

Telefax 01 3 200 401

Elektronski naslov skladi@alta.si

Spletna stran www.alta.si

Transakcijski r a SI56 1010 0005 0986 008

Upravljavska provizija 2,75 % od povprelne Viste

Skrbni k pr emogen Bankalntesa Sanpaolod.d., Pristani gka

Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, kiuvd gll @l ametdi p e
Megani f | e k-segijb/podregija (Evrbpa,auovzhodna Evropa).

Porol il o 0 Pbekevhnj anegapodskkadgaaALEA a
BALKAN

V Sl oveniiji in v regifij.@ jugovzhodne Evrope je bilo |
povprelju zrasle za slabih 13 odstotkovoseVSlowahiiosti de
zaustavili privatizacijski procesi, v preteklem | etu
Sso med seboj povezani . Slovenska podjetja, ki kotir
razdol gil a do t e energijp esmerjgicav plodajo k cazvej produktov. Prav tako so se
podjetja usmerila zgol]j v osnovno dejavnost. V pri me
girom Ewor odped ngs c e sl oyenwvikidmo dpogltenj ena in t emu pr
di vidende, ki so po donosu med najvigjimi v regiji. F
v razvitih trgih zalel.d pridobivati zaupanje v del ni
jih za svoje prihranke dobijo na bankah, e naj bol j ga alternativa delni gki t
donosom.

V 1l etu 2016 e bil a najvelja zgodba namer a o] prev:
multinacional ke Panasoni c, ki se na koncu po skrbne
namera slovenski kapitalski trg ponovno naredila zanimivega za vlagatelje. Slovenski borzni indeks

SBI TOP je v letu 2016 sicer zrasel zgol j za dobre 3
odstotnega padca vrednosti del ni manoviomegkeganéjav enlajce
V regiiji So najvigji donos dosegle delnice hrvagkih
nekai nad 21 odstotki. Del nice hrvagkih drugb so bil
se kon| no Naebwuidliill. rast.i hrvagkega turizma in izvoz
rezul tati nadpovprelni in temu primerno so se o0dzve
prilakovanjih dosegle drugbe, ki so neposredno ali po
Od pomembnejgih trgov v regiij.i je potrebno omenit.i ¢
prevzema vodilno vliogo v regiji. Naj pomembnej ge drug
dr u g ki so povezane z energetiko. Podobno kot v Sloveniji t u d i romunske drugbe i
nadpovprelno visoke dividende. Drugbe v energetiki
makroekonomska slika drgave izjemno privlalna. Brezpi
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in drgava kot celwmenadel gomna,zmeajnti javni dol
bi stveno manj od povprelja EU. Kot rel eno,
finanlno sredigle jugovzhodne Evrope.
Podsklad ALTA BALKANj e v | etu 2016 dosegel donos v vi
manj od primerjalnega indeksa sklada, ki je d
Gibanje vrednosti enote prem@iglearjae (IVIEPt)e vvil edvien @061 6sr edst ev
0,6900

18.000.000,00
0,6600 W 15.000.000,00

12.000.000,00
0,6300

9.000.000,00
0,6000 - 6.000.000,00

3.000.000,00
0,5700 0.00

$© $© © ¢ 5 0
0,540 R R .
4.1.2016 4.3.2016 4.5.2016 4.7.2016 4.9.2016 4.11.2016 >

gel

Struktura podsklada po dr ¢gav a tStruktara pddskladalp@ dejavadsting 31. 12. 2016
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Ral unovodsKkiF| @kzskialziil n e g apodsidagan AlETH a

BALKAN
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016
|. Sredstva

1. Denarna sredstva
2. Depoziti pri bankah in posojila

3. Vrednostni papiriji in ingtrumenti

organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4 . Il ngtrument . denarnega trga prvovrs
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

6 . Sestavljeni in izpeljani finan] ni

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirjiind r u g i ingtrument.

8. Terjatve

9. Aktivne | asovne razmejitve

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9)
Zunajbilanlna sredstva

Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti

a)Obveznosti iz nakupa vrednostnih pap
b) Obveznosti iz upravljanja
c)Obveznosti za plalilo davkov

| ) Obveznosti iz nasl ova r azd eirhetnikomenod
premogenj a

d) Druge poslovne obveznosti

2. Finanlne obveznosti

3. Pasivne | asovne razmejitve

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

ayNomi nal na p/rpd md dgaenni jha

b)Vpl al ani enot premogenj a

v r e denrocstt
presegek

c)Rezerve, nastale iz vrednotenja po p
Il ) Preneseni |isti dobilek ali prenes
obdobij

d) Nerazdeljeni | i sti dobi |l ek ali |l is
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5)

Zunaj bilanlne obveznosti do virov sre

Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR

31.12.2016 31.12.2015
790.383 46.516
0 0
9.094.951 10.286.028
0 0
451.761 408.028
0 0
599.138 114.486
54.888 79.364
0 0
10.991.121 10.934.422
0 0
10.862 17.009
0 0
93 52
0 0
0 0
10.769 16.957
0 0
27.541 28.439
10.952.718 10.888.974
20.968.146 21.709.888
4.370 26.619
0 0
-10.451.199 -10.258.195
431.401 -589.338
10.991.121 10.934.422
0 0

01.01. - 31.12.2016

1. Prihodki od obresti 16.049
2. Prihodki od dividend 416.614
3.Drugi finanlni pri hodki 23.700
4. | zdabkjielnkii pri nal ogbah 130.407
5. Neiztrgeni dobil ki pri nalogbah 1.034.332
6. Drugi prihodki 0
7. Skupaj PRIHODKI (od 1 do 6) 1.621.102
8. Odhodki v zvezi z drugbo za wupravlijar 293.949
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15.232
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.026
11. Odhodki v zvealiogbebivkegVanjem 371
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 7.656
13. Odhodki za obresti 0

34

v EUR
01.01.-31.12.2015
7.163
391.065
15.972
61.309
675.526
0
1.151.035
321.014
17.897
1.901

0

6.257

0
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14. Drugi finanlni odhodki 157.411 123.398
15. lztrgene izgube pri nalogbah 65.718 46.352
16. Neiztrgene izgube pri nalogbah 633.956 1.187.038
17. Odhodki iz naslova slabitve nalogb 7.140 33.905
18. Drugi odhodki 6.242 2.610
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 1.189.701 1.740.374
20. LI STI DOBI LEKI9ALI | ZGUBA (7 431.401 -589.338
21. |l zenalenje prihodka za vplalane enot 9.539 -8.306
22. |l zenalenje prihodka za izplalilo odk -5.169 34.925
23. Ge razdel jenimeddelo blrias tuengsek i dm boibldkoab j e 0 0
24. Druga izplalila imetnikom enot premc 0 0
25. NERAZDELJENI LI STI DOBI LEK ALI I ZGUE 435.771 -562.719
26. Listi dobi |l ek ali izguba na enoto pr
v obtoku na dan sestavitve bilance stanja 0,03 -0,03
Izkaz denarnih tokov
v EUR
01.01.-31.12.2016 @ 01.01.-31.12.2015
1. Prejemki od vplalil enot premogdgenj a 545.318 321.567
2. lzdatki za plalilo odkupnih vrskladaost. 918.604 1.854.977
Dobil ek, izplalan med obralunskim obd
3. premogenj a 0 0
4, Presegek prejemkov (izdatke2+3) pri gi -373.285 -1.533.409
5. Prejemki pri prodaji naloghb 2.286.050 1.856.022
6. Il zdatki pri nakupu naloghb 851.240 35.674
7. | Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0
8 lzdatki za plalilo obveznosti 317.658 351.321
9. Presegek prejemkov (izdatkov)-6pr7i8)upr 1.117.151 1.469.027
Preseprekj emkov (izdatkov) pri girituvi
10. premogenja (4 +9) 743.866 -64.382
11. Konl no stanje denarnih sredstev vzaje 790.383 46.516
12. Presegek prejemkov (izdatkov) v obdob, 743.866 -64.382
13. Z a | e stange denarnih sredstev vzajemnega sklada 46.516 110.899
Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo:
- denarna sredstva na TRR ralunu,
- denarna sredstva na deviznem ralunu in
- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah.
Izkaz gibanja vrednostienotpr e mogenj a podsklada za |l eto 2016
v EUR
: Rezerve ) Nerazdeljeni
N\,Or:é?zga Vpl al a nastale iz Pdregel)stian: e listi dc
vplalani pr es e e kvrednotenjapo /izguba’ (izguba) Skupaj
o premoge pogten . obraluns
premoge.l vrednosti (preteklih let) obdobja
Stanje 01.01.2016 21.709.888 26.619 0 -10.258.195 -589.338 10.888.974
Prenos dobil ka -26.619 -562.719 589.338 0
Vplalila investi 1.067.033 -531.855 535.178
lzplalila invest -1.808.775 901.570 -907.205
Vralunan tekol i 9.539 9.539
v ceni prodanega kupona
Vralunan tekol i -5.169 -5.169

v ceni i zpl al ane
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Stanje 31.12.2016 20.968.146

l zkaz

Stanje 01.01.2016
V p | a lineesticijski kuponi v letu 2016
| z p | anbeastinijski kuponi v letu 2016
Stanje 31.12.2016

4.370

17.341.550,7904

852.331,1074
-1.444.823,6982
16.749.058,1996

gi biana ae ngottevpr emogenja z

a

ps emogenj a

|l zkaz gibanja vrednost:i enot
. Rezerve
Nominalna -
Vpl al a nastale iz
vrednost

vpl al ani
premoge.l

Stanje 01.01.2015 24.690.073
Prenosdobi | k a

Vplalila investi 623.934
Il zplalila invest -3.604.119
Vralunan tekol i

v ceni prodanega kupona

Vr al| utneakno | i dobil

v ceni i zpl al ane

Listi dobil ek al
obralunskega obd

Stanje 31.12.2015 21.709.888

|l zkaz

Stanje 01.01.2015
V p | a lineesticijski kuponi v letu 2015

0

pr es eega k vrednotenja po

premoge

-50.999
50.999

-8.306

34.925

26.619

19.722.080,3645
498.389,7878

Il zpl al ani investi bijski } -2.878.919,3619
Stanje 31.12.2015 17.341.550,7904
Razkritja in pojasnila Kk
Razkritje posamezni h
investicijskih skladih in
Odhodki Vv zvezi z

vvi gini 2,75% |iste

V skladu z ZISDU-3j e drugba za

nasl ednje vrste
- strogke,
strogki borzni
trgovanj a,
7.656 EUR,;

- strogdgke
- strogdgke
povezani h s

- strogdgke

pri

posredni kov,
upravljavceyv

pravo i

36

ral

pogten
vrednosti

0

0

gi biana ae ngotte vpr etm@di®e nj a z

a

plalil neg®&.242EWRnet a,
revidiranja |

etnega
revi da.og@aEuR;e m |
0 b vtrekgV investjcigkihikupenov 371 EUR;

@ ugbah
dswgdrad umamavikjodnjse r ogki
vredno29399 BURedst ev
upravl janje iz
strogkov:
povezane s

h

K i

[ Siy2
431.401

-10.451.199 431.401

eto 2016

Preneseni
dobil e
lizguba

(preteklih let)
-13.461.362
1.795.084
-294.798

1.702.881

-10.258.195

unovodsKki

Z a

por ol

m i

Nerazdeljeni

i sti
(izguba)

obral uns
obdobja

1.846.083
-1.846.083

dc

-589.338

-589.338

drughbe
sredsteyv

S i

znagdgajo

il a

431.401

10.952.718

podskl ada

v EUR

Skupaj

13.023.795
0

329.136
-1.901.238

-8.306

34.925
-589.338

10.888.974

zkazom
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- davkeindrugeobveznedaj atve v zvezi s premogenjem podskl ad
premogenjem, ki znagajo 0 EUR;

- strogke skrbnigkih st®mr3i2E€drRr skr bni ka, ki znagajo

Ostala razkritja

Podsklad ni davl] ni zavezanec po Zakdpmavbakavkiu davHdnoi
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.
l zvenbilan|lnih postavk, ki bi |l ahko vplivale na vigin

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Razkritja nakupov in prodaj nal ogb, ki ni so uvrglen
pogteni vriednosti prek posl ovnega izida ter strogko
prodajami teh naloghb

Fl eksibilni mALF A BALKAN o ¢kt k 2086dni imel nakupov in prodaj vrednostnih

papirjev, Ki niso razvrglena med finan| na srekeaslevnega , i zmer
izida.

Izdajatelj Oznaka VP Gt . | « Vrednost nakupa Strogki r Datum nakupa

Agrokor AGROK 08/16/17 1 475.938 100 17.08.2016

Razkritjelédallolgeon a3zZIl SDU
Podsklad na dan 31. 12. 2016 n i i mel nal ogb v depozite, viednostne p
trga, katerih izdajatelj je skrbnik.
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Vel ji nakupi in velje prodaje investicijskih kuponov

Najvelje prodajeidaoet pma&jmoglejnij h

DatumVEP Gtevilo enot Vrednost enote
5.2.2016 27.818,36 0,6035
7.3.2016 27.112,67 0,6103
5.1.2016 26.756,57 0,6258
6.6.2016 25.513,68 0,6182
5.4.2016 25.507,17 0,6204
5.5.2016 24.212,42 0,6141
5.7.2016 24.190,12 0,6217
5.8.2016 23.573,17 0,6343
5.9.2016 22.867,29 0,6496

5.10.2016 22.558,14 0,6558

Najvelji odkupi ‘edodetprreanoyelnjjiah

11.8.2016 -30.653,99 0,6416
21.3.2016 -29.708,27 0,6169
20.4.2016 -26.347,86 0,6204
16.5.2016 -21.500,00 0,615
15.4.2016 -16.532,13 0,6194

5.4.2016 -15.770,74 0,6204
28.4.2016 -15.485,93 0,6175
21.10.2016 -14.317,90 0,6635
23.2.2016 -14.171,17 0,5968
28.10.2016 -14.000,00 0,6637
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H1MC

oznakeé

l zkaz premogenj a
|l zkaz premogenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje preglnetde.naVv osgkbl avd ud ezp onza I
politiko sklada so razvrglene glede na vrste nallmgdt ewypirlilkkalz albiel asnchd | athan | e)t ai
i zragene. Pri vsaki nal oghbi so opredeljeni oznaka nal o gabigey, izvirzad/autaavrednogt v
izvirni valuti, vrednost po izvirnih valutahv evri h in deleg v sredstvih skl ada.
Podsklad: Fl eksibilni MeTABALKANp o d s k| ad
Dan/mesec/leto: 31.12.2016
59[9¢
S5we¢! £! 59t +w95bh{ ¢ VREDNOSTV SREDSTVIH 1ZVIRNA VREDNOST V
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCIJE V EUR EUR 59[9¢ = SKLADA VALUTA I1ZVIRNI VALUTI
~¢9:L[h + w9 5 b h {PO IZ¥IRNI VALUTI
S5we!l #! VREDNOSTNIH +w95bh{ ¢ VREDNOSTV 59[9¢l 59[9 IZVIRNA VREDNOST V
IZDAJATELJ h¥%b! Y! b! IZDAJATELJA PAPIRJEV VEUR EUR 1ZDAJI VP 2+ 59[9¢ VALUTA I1ZVIRNI VALUTI EUR BAM BGN HRK MKD RSD TRY. UsD
3 VREDNO3II PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA 9.094.951,25 9.094.951,25 83,04 82,75 3.746.470,22 | 339.372,16 [ 134.410,22 | 1.478.521,57 1.364.359,21| 1.417.276,70| 614.541,17
3.1 Vrednosini papirji, s katerimi sguje na org. trgu VP 9.094.951,25 9.094.951,25 83,04 82,75 3.746.470,22 | 339.372,16 [ 134.410,22 | 1.478.521,57 1.364.359,21| 1.417.276,70| 614.541,17
odmodM +NBRy2alyA LI LANBA R2YI6AK ATRF2HGSE 2 3.746.265,22 3.746.265,22 34,20 34,08 3.746.265,22
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 3.746.265,22 3.746.265,22 34,20 34,08 3.746.265,22
odmOMOMDM [ FAalYyAOLA NERy2aiyAr LI LANEBA 3.644.615,90 3.644.615,90 33,28 33,16 3.644.615,90
3.11.111-58t yAOS 32all2RINB|AK RNIHzO6 3.644.615,90 3.644.615,90 33,28 33,16 3.644.615,90
LUKA KOPER LKPG SVN 16.198 404.950,00 404.950,00 0,00 3,70 3,68 EUR 404.950,00 404.950,00
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 6.870 488.457,00 488.457,00 0,00 4,46 4,44 EUR 488.457,00 488.457,00
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. VTG SVN 29.718 689.457,60 689.457,60 0,00 6,29 6,27 EUR 689.457,60 689.457,60
KRKA TOVARNA ZDRAVIL D.D. NOVO MESTO KRKG SVN 12.612 667.174,80 667.174,80 0,00 6,09 6,07 EUR 667.174,80 667.174,80
PETROL TRGOVINA LIUBLJANA PETG Sl 2.789 906.425,00 906.425,00 0,00 8,28 8,25 EUR 906.425,00 906.425,00
POZAVAROVALNICA SAVA D.D POSR SVN 21.048 278.254,56 278.254,56 0,00 2,54 2,53 EUR 278.254,56 278.254,56
GORENJE D.D. GRVG SVN 35.012 209.896,94 209.896,94 0,00 1,92 1,91 EUR 209.896,94 209.896,94
0oPMOMPMPH 52f OyAOlA ONBRy2aidyA LI LANEA 101.649,32 101.649,32 0,93 0,92 101.649,32
3.1.1121-5NDF oy S 26081 yaA0$ 0,00 0,00 0,00 0,00
3.11.122-h0 @871 yAOS 324L3RRFENR|AK RNH006 101.649,32 101.649,32 0,93 0,92 101.649,32
Y55 FAYIYO6YI RNHzO6 = RORQ® SKD1 SVN 1.000 101.649,32 101.649,32 0,00 0,93 0,92 EUR 101.649,32 101.649,32
3.1.2 Vrednostni papirji tujih , S katerimi se trgug trgu 5.348.686,03 5.348.686,03 48,83 48,66 205,00 339.372,16 | 134.410,22 | 1.478.521,57| 1.364.359,21| 1.417.276,70( 614.541,17
1. rednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi . X .348.686, | X X 8 410, 521, .364.3509, .417.276, »
3.1.2.1 Vred ki b VP 5.348.686,03 5.348.686,03 48,83 48,66 205,00 339.372,16 | 134.410,22 | 1.478.521,57 | 1.364.359,21| 1.417.276,70| 614.541,17
oPmMPHOMOM [FAGYAOLA ONBRy2&aGYyA LI LA NEA 5.348.686,03 5.348.686,03 48,83 48,66 205,00 339.372,16 | 134.410,22 | 1.478.521,57 | 1.364.359,21| 1.417.276,70| 614.541,17
3.1.2111-58f yAOS 324l RFNB]AK RNIzO6 5.233.243,54 5.233.243,54 47,78 47,61 205,00 223.929,67 | 134.410,22 | 1.478.521,57 | 1.364.359,21| 1.417.276,70| 614.541,17
ENERGOINVEST D.D ENISR BT SRB 22.827 20.074,57 20.074,57 0,00 0,18 0,18 BAM 39.262,45 20.074,57
ATLANTIC GRUPA D.D. ATGRRA CZ HRV. 1.000 116.671,30 116.671,30 0,00 1,07 1,06 HRK 882.000,03 116.671,30
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK ANHYT TI TUR 127.997 171.597,19 171.597,19 0,00 1,57 1,56 TRY 636.145,10 171.597,19
TEKNOSA IC VE DIS TICARET AS TKNSATI TUR 20.000 18.234,79 18.234,79 0,00 0,17 0,17 TRY 67.600,01 18.234,79
Komercijalna banka Beograd KMBNPB SG SRB 34.990 283.556,56 283.556,56 0,00 2,59 2,58 RSD 34.990.000,48 283.556,56
Bulgarian River Shipping ad 5BR BU BGR 396.500 134.410,22 134.410,22 0,00 1,23 122 BGN 262.879,51 134.410,22
PETROKEMIJA PTKMRA CZ HRV. 3.800 9.138,46 9.138,46 0,00 0,08 0,08 HRK 69.084,02 9.138,46
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE AD NIIS SG SRB 34.349 205.987,83 205.987,83 0,00 1,88 187 RSD 25.418.259,66 205.987,83
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. VAKBN TI TUR 40.000 46.935,69 46.935,69 0,00 043 0,43 TRY 173.999,99 46.935,69
MAKPETROL AD SKOPJE MPT MS MKD 458 198.594,72 198.594,72 0,00 1,81 181 MKD 12.217.149,98 198.594,72
TURKIYE HALK BANKA S| HALKB TI TUR 15.000 37.791,32 37.791,32 0,00 0,35 0,34 TRY. 140.099,98 37.791,32
ALKALOID AD SKOPJE ALK MS MKD 5.330 463.531,00 463.531,00 0,00 4,23 4,22 MKD 28.515.500,06 463.531,00
AERODROM NIKOLA TESLA AD BEOGRAD AERO SG SRB 24.465 229.191,66 229.191,66 0,00 2,09 2,09 RSD 28.281.540,35 229.191,66
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TIC CIMSA TI TUR 27.000 115.000,54 115.000,54 0,00 1,05 1,05 TRY 426.330,00 115.000,54
wdzRYAOA YNJ 23 dz3feal I y2PA3A ROR® RMUBR BIH 6.656 30.628,43 30.628,43 0,00 0,28 0,28 BAM 59.904,00 30.628,43
(9 W9%bL/ 9 wot | [LY9 {wt{Y9 !5 ZERSRA BK BIH 396 46.649,45 46.649,45 0,00 043 0,42 BAM 91.238,39 46.649,45
BH TELEKOM D.D. BHTSR BIH 8.477 65.663,45 65.663,45 0,00 0,60 0,60 BAM 128.426,55 65.663,45
ANADOLU SIGORTA ANSGR TI TUR 1 0,52 0,52 0,00 0,00 0,00 TRY 1,93 0,52
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Sarajevo Osiguranje SOSOR BT BIH 13.766 44.342,20 44.342,20 0,00 0,40 0,40 BAM 86.725,81 44.342,20
Komercijaina Banka ad KMB MS MKD 15.000 702.233,49 702.233.49 0,00 641 639 MKD 43.199.999.84 702.233.49
VALAMAR RIVIERA D.D. RIVPRA CZ HRV 83.992 387.311,81 387.311,81 0,00 354 352 HRK 2.927.961,09 387.311,81
RAFINERIJA NAFTE AD BOSANSKI BROD RNAFRA BK BIH 360.223 2.394,33 2.394,33 0,00 0,02 0,02 BAM 4.682,90 2.394,33
TEHNOGAS BEOGRAD TGAS SG SRB 2.266 238.835,79 238.835,79 0,00 218 217 RSD 29.471.596,10 238.835,79
{22FLNRGSAY | oROI I LINEN} Rdz 84228 S6Se SJIPT SG SRB 24713 123.768,38 123.768,38 0,00 113 113 RSD 15.272.634,41 123.768,38
ALAPIS HOLDING INDUSTRIAL ALAPIS GA GRC 5.000 205,00 205,00 0,00 0,00 0,00 EUR 205,00 205,00
Komercijalna banka Beograd KMBN SG SRB 14.120 198.875,01 198.875,01 0,00 182 181 RSD 24.540.559,72 198.875,01
GALENIKA FITOFARMACIJA A.D. ZEMUN FITO SG SRB 6.218 137.061,47 137.061,47 0,00 125 125 RSD 16.912.960,51 137.061,47
[lY! t[h29 5050 LKPERA HRV 3.442 258.387,90 258.387,90 0,00 236 235 HRK 1.953.335,01 258.387,90
Y2y6l N 9f S{iNRAYRdAGNR I ROR® KOERA HRV 1.000 91.273,46 91.273,46 0,00 0,83 083 HRK 689.999,98 91.273,46
AD PLASTIK D.D. ADPLRA CZ HRV 12.006 219.165,84 21916584 0,00 2,00 1,99 HRK 1.656.828,00 219.165,84
ADRIS GRUPA D.D. ADRSPA CZ HRV 5.886 358.079,21 358.079,21 0,00 327 326 HRK 2.706.971,40 358.079,21
HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO HDGSR BT BIH 77.023 14.177,24 14.177,24 0,00 013 013 BAM 27.728,27 14.177,24
ERICSSON NIKOLA TESLA ERNTRA CZ HRV 250 38.493,59 38.493,59 0,00 035 035 HRK 290.999,99 38.493,59
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS TAVHLTI TUR 35.000 132.458,46 132.458,46 0,00 121 121 TRY 491.050,00 132.458,46
YAPI VE KREDI BANKASI YKBNK TI TUR 100.000 92.522,66 92.522,66 0,00 084 0,84 TRY 343.000,01 92.522,66
3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskin skladov 115.442,49 115.442,49 1,05 105 115.442,49
tLC Chwé¢!b! Chb5 5050 .LI!2 FRTFRK1 BIH 27.000 55.219,52 55.219,52 0,00 050 0,50 BAM 107.999,99 55.219,52
Balkan Investment Fond a.d. BLKFRA BK BIH 9.341 16.715,92 16.715,92 0,00 015 0,15 BAM 32.693,50 16.715,92
PIF MIGROUP D.D. SARAJEVO MIGFRK2 BIH 75.303 43.507,05 43.507,05 0,00 0,40 0,40 BAM 85.092,39 43.507,05
5INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICISKIH SKLADOV 451.760,87 451.760,87 412 411 212.803,03 238.957,84
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 212.803,03 212.803,03 194 194 212.803,03
511-Ly@gSaiaOrcala alftbRAS dzaltlaSya 1 RANB] 212.803,03 212.803,03 1,94 1,94 212.803,03
CWLD[ !+ 5wi¢.! %! ltw!+[W bW9 50hdho TRISTEB SV SVN 10.493 212.803,03 212.803,03 0,00 1,94 194 EUR 212.803,03 | 212.803,03
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 238.957,84 238.957,84 218 217 238.957,84
522-Ly@SatirOrcalr altlRAS ySdzalthraSys 1 RANH 238.957,84 238.957,84 218 217 238.957,84
FIMA INVEST AD. FIMA PROACTIVE SRB 53.275 238.957,84 238.957,84 0,00 218 217 RSD 29.486.656,69 238.957,84
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRQ 599.138,38 599.138,38 547 545 484.652,66 | 114.485,72 0,00 0,00 0,00
TOM 5NHZAA LNBy2at2AQgA ONBRy2alGyA LI LANBA A -564.062,77 -564.062,77 515 513 -204.753,31 -47.921,12 -7.140,32 | -304.248,02
JADRAN D.D. CRIKVENICA JDRNRA CZ HRV 2.930 -19.437,43 -19.437,43 0,00 018 0,18 HRK -146.941,14 -19.437,43
Velefarm AD Holding Beograd VLFR SRB 167 -428,31 -428,31 0,00 0,00 0,00 RSD -52.852,13 -428,31
TELEFONIJA AD TLFN SG SRB 1728 -2.605,69 -2.605,69 0,00 0,02 -0,02 RSD -321.534,07 -2.605,69
EMO A.D. OHRID EMO MS MKD 29.310 -7.140,32 -7.140,32 0,00 0,07 -0,06 MKD -439.258,21 7.140,32
GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 86.121 -204.753,31 -204.753,31 0,00 187 -1,86 BAM -400.462,67 -204.753,31
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 -131.740,12 -131.740,12 0,00 -1,20 -1.20 RSD -16.256.322,41 -131.740,12
RAZVOJINA BANKA VOJVODINE A.D. NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 -29.303,73 -29.303,73 0,00 027 0.27 RSD -3.615.989,44 -29.303,73
Fidelinka a.d. FIDL SG SRB 38.980 -104.434,76 -104.434,76 0,00 0,95 -0,95 RSD -12.886.925,64 -104.434,76
Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. AGBN SG SRB 1.379 -35.735.41 -35.735,41 0,00 0,33 0,33 RSD -4.409.638,81 -35.735,41
ELEKTROPROMET D.D. ELPRRA CZ HRV 10.806 -28.483,69 -28.483,69 0,00 0,26 0,26 HRK -215.328,15 -28.483,69
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirii in trga tujin 1.163.201,15|  1.163.201,15 10,62 10,58 484.652,66 | 319.239,03 47.921,12 7.140,32 | 304.248,02
JADRAN D.D. CRIKVENICA JDRNRA CZ HRV 2.930 19.437.43 19.437,43 0,00 018 0,18 HRK 146.941,14 19.437.43
Velefarm AD Holding Beograd VLFR SRB 167 428,31 428,31 0,00 0,00 0,00 RSD 52.852,13 428,31
TELEFONIJA AD TLFNSG SRB 1.728 2.605,69 2.605,69 0,00 0,02 0,02 RSD 321.534,07 2.605,69
EMO A.D. OHRID EMO MS MKD 58.620 7.140,32 7.140,32 0,00 0,07 0,06 MKD 439.258,21 7.140,32
GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 86.121 319.239,03 319.239,03 0,00 291 2,90 BAM 624.377,27 319.239,03
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 131.740,12 131.740,12 0,00 1,20 1,20 RSD 16.256.322,41 131.740,12
RAZVOJINA BANKA VOJVODINE A.D. NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 29.303,73 29.303,73 0,00 0,27 0,27 RSD 3.615.989,44 29.303,73
Fidelinka a.d. FIDL SG SRB 38.980 104.434,76 104.434,76 0,00 0,95 0,95 RSD 12.886.925,64 104.434,76
Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. AGBN SG SRB 1379 3573541 3573541 0,00 033 0.33 RSD 4.409.638,81 35.735.41
ELEKTROPROMET D.D. ELPRRA CZ HRV 10.806 28.483,69 28.483,69 0,00 0.26 0.26 HRK 215.328,15 28.483,69
AGROKOR AGROK 0 08/16/17 HRV 1 484.652,66 484.652,66 0,00 442 441 EUR 484.652,66 | 484.652,66
twoahe9bwo {Y)t!w 10.145.850,50  10.145.850,50 92,63 92,31 444392591 453.857,88 134.410,22 147852157 1.364.359,21 1.656.234,54 614.541,17 0,00
1.DENARNA SREDSTVA 751.979,66 790.382,58 6,87 7.19 751.979,58 0,06 0,02
mom 58y NyF anNnBRaGgl yb L2aSoySY NI 6dz/dz Ayl -38.402,84 0,08 035 0,00 -38.402,92 0,06 0,02
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 790.382,50 790.382,50 7,22 719 790.382,50
8 TERJATVE 54.887,98 54.887,98 0,50 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00 54.887,98 0,00
8.6 Terjatve za dividende 54.887,98 54.887,98 050 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00 54.887,98 0,00
SREDSTVA 10.952.71814  10.991.121,06 100,00 100,00 519590549 453.857,88 134.410,22 147852163 1364.35921 171112252 614.541,17 0,02
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3.Posl ovno porolilo in ralunovodski Iz
ALTA GLOBAL EMERGING

Naziv podsklada Del ni gki p 0 GLOBAL EMERGING A

DzU ALTA Skladi, drugba za wupr
Sedeg Gelezna cesta 18, Ljubljan
lzvrgna direktor Tomag DvoSak in Roman L. F
Datum izdaje dovoljenja ATVP 26. 3. 2006

Matilna gtevil ka 3710912020

Telefon 01 3 200 400

Telefax 01 3200401

Elektronski naslov skladi@alta.si

Spletna stran www.alta.si

Ral un podskl ada  SI561010 00050986 493

Upravljavska provizija 2,40 % od povprelne |iste

Skrbni k premogen BankalntesaSanpaolodd.,Pri st ani gka 1

Podskladsevs k|l adu s skl epom ATVP, ki dolola tipe in vrste
globalni sklad trgov v razvoju (ang. Equity Global Emerging Markets).

Porolilo o posl ovanijadaADBAIGLOBAk ega podsk

EMERGING

Leto 2016 je bilo, leto hitrorastolih trgov in (pono:
Emerging Markets) je od zaletka |l eta v evrih porasel
indeksom MSCI World) so v istem obdobju naredili 8,53 odstotkov. Izpostaviti velja brazilski trg, ki je v

evrih pridobil 64, 35 odstotkov vrednosti. Ruske del ni

48,02 %. Zelo dobro so se odrezale tudi delnice na Tajskem (v evrih plus 25,89 %) ter v Indoneziji
(rast 21,57 %).

Vendar pa se je leto zalelo z velikimi padci tel ajev
|l etudi je bila korelacija med razlilni mi nal ogbeni mi
povel ala korelcemioj anatfuckci imeddel ni gki mi trgi . Cena soc
spustila celo pod 28,5 dolarjev, padcem na surovinski

V prvih dneh novega leta e Ki t aj ska ponovno postala vir mikegotovos:s
investitorjev iz bol]j tvegani h nalogbenih razredov.
oblutnih padcev te]ajev do konca dne avtomatilno prel
administrativni ukrep.

Vendar pa varovalke nisoblepovod za padce te]lajev, temvel so zgol ]
padce je bila odlolitev kitajske centralne banke, da
valuta v manjdgem razponu niha glede na doviednbst Raz!l oc¢
amerigkega dolarja proti pomembnej gim svetovaRim val L
CNHg¢ in eornCsNhyagr ekitaj sko val ut o. Preko CNH j e Ki t
internacionalizirati valutoinod pr et i ral un k a panegmatrerautku razleonmnaldnaed CNHen

CNY slugil predvsem kot l akmusov papir nezaupanja n
gospodarstva.
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V letu 2016 je kitajski juan proti evru i zgubi | 3,
spremembe vrednosti. Vel j o skrb investitorjem so povzrol|lale kopr
zadnij i dan |l eta 2015 so znagale 3330,36 milijard dol e

dolarjev oziroma za 9,6 odstotka.

Gl avni razl ogi za diolbrtor gowawnjleethi tZ2®@X@&ssm|sl edel i

1. Stabilizacija c¢cen surovin in energentov, kar se ni
trgovine, od katere so odvisna ¢gtevilna manj razyvi
vrednosti v februarju v evrih pridob i | a pri bl i gno 122 odstotkov vrednos:s

Cena termalnega premoga Vv avstralskem pristaniglu I
90 %.

2. Umiritev odlivov kapitala s Kitajske i po zel o turbul entnem zalasdiiu | et a
umirii -v. mar cu, aprilu in juniju je Kitajska belegila
udel egenci man j osredotol eni na slabitev kitajske v

3. Kitajske obl asti so tekoempéera spabjkeleragtjeoi hapr en
j e izbol jgal o razmere \ t.i. starem gospodarstvu
kapacitetami in visokim dolgom).

4. Pol i ti ] ni razlogi, predvsem zamenj avjaemrledlsjedwng elen i

predsednikom.

Gi banje vrednosti enote premogénpan({¥EP)sveleteaed2646i sredstev (L\
1,0500
10000 7.000.000
M 6.000.000
0,9500 Y
5.000.000
0,9000 -
4.000.000
0.8500 3.000.000
0,8000 2.000.000+
0,7500 1.000.000
0,7000 0
4.1.2016 4.3.2016 4.5.2016 4.7.2016 4.9.2016 4.11.2016 Q\/b
A

Struktura podsklada po dr §av a Btruktuaa p8dgklada pddejav2obting31. 12. 2016

Kitajska 23,10% ¢NF2yS LRGN 21,02%
Indija CAYylLy6yS 7,88%
Rusija Energetika 2,84%

Brazilija Informacijska tehnologijal 1P,49%

Hong Kong Surovine in predelovalna industrij
wdzOy | hay20yS LRGN
wdzOy | Industrija

Mehika Telekomunikacije
¢ dzNI Zdravstvo

OSTALO 9,88% OSTALO|

0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
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Ral unovodski I zkazi

EMERGING

Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

I. Sredstva
1. Denarna sredstva
2. Depoziti pri bankah in posojila

3. Vrednostni papirji in ingtrument.i
organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4. I ngtrumenti denarnega trga prvovr
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

6. Sestavljeni in izpeljani finanl|ni
7. Drugi prenosl jivi viednostni papi
denarnegatrga

8. Terjatve

9. Akt i vneaziheiitseo v n e

10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9)

Zunajbilanlna sredstva

Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih
b) Obveznosti iz upravljanja

c)Obveznosti za plalilo davkov

|') Obveznosti iz naslova razdelitve

i metni kom enot
d) Druge poslovne obveznosti
2. Finanlne obveznosti

3.Pasivne | asovne razmejitve

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a)Nomi nal na vrednost vplalanih enot p
b)Vpl al ani presegek enot premogenj a
c) Rezerve, nastaleizvr ednotenja po pogteni vre

') Preneseni |isti dobilek ali prene
obdobij

d) Nerazdeljeni i sti dobil ek ali | i
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5)
Zunajbilanl|lne

premogenj a

obveznosti do virov sr
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Del ni gk &gGBAL pod s k

v EUR
31.12.2016 31.12.2015

399.754 160.817
0 0
5.386.657 1.393.170
0 0
70.703 0
0 0
0 0
12.852 2.068
0 0
5.869.965 1.556.055
0 0
3.148 88
0 0
1.982 88
0 0
0 0
1.166 0

0 0
12.920 3.764
5.853.897 1.552.203
7.341.043 2.085.589
19.584 200.991
0 0
-1.877.579 -561.607
370.849 -172.770
5.869.965 1.556.055
0 0
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

1.Prihodki od obresti

2.Prihodki od dividend

3. Drugi finanl|lni prihodki

4.1 ztrgeni dobil ki pri nalogbah
5. Neiztrgeni dobil ki pri nalogbah
6. Drugi prihodki

7.Skupaj prihodki (od 1 do 6)

8. Odhodki v zvezi z drugbo za upravl]j

9.0dhodki v zvezi z banko skrbnico

10.0dhodki v zvezi z revidiranjem

11. Odhodki v zveddl rzi lodbrvjegyd anj em
12.0dhodki v zvezi s trgovanjem

13 Odhodki za obresti

14. Drugi finanlni odhodki

15. 1l ztrgene izgube pri nalogbah
16. Nei ztrgene izgube pri nalogbah

17. O0dhodki iz naslova slabitve naloghb

18.Drugi odhodki
19.SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18)

20. LI STl DOBI LEKI9ALI | ZGUBA (7

21. lzenalenje prihodka za vplalane
22. lzenalenje prihodkadnasitzplalitlop
23. Ge razdeljeni del |istega dobil ka
24. Druga izplalila imetnikom enot

25. NERAZDELJENI L1 STI DOBI LEK ALI

26. Listi dobi |leenko taol ipriezngoujbean jraa gl ede
premogenja v obtoku na dan sestavitve

Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplalil enot premogenj ¢
2. lzdatki za plalilo odkupnih vredno:
Dobil ek, izplalan med obralunskim

3. enot premogenj a

4, Presegek prejemkov (posiodaaja@o2-B) pr i
5. Prejemki pri prodaji naloghb

6. lzdatki pri nakupu naloghb

7.  Prejemki od udenarjenih terjatev

8. |l zdatki za plalilo obveznosti

9. Presegek pftiezemklbov) pri upr avad+7adj

Presegek prejemkov (izdatkov) pri
10. premogenja (4 +9)

11. Konl no stanje denarnih sredstev in\
12. Presegek prejemkov (izdatkov) v obc

13. Zaletno stanje denarnih sredstev

Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo:

[ Sdyz2

01.01. - 31.12.2016

75
51.462
248.698
55.211
535.669
1.898
893.013
80.998
9.552
1.086
53
15.670
0
90.779
48.439
269.106
0

6.481
522.164
370.849
57.017
-37.433
0

0
390.434

0,07

01.01. - 31.12.2016

5.192.916
1.258.384

0
3.934.532
519.281
4.113.069
0

101.807
-3.695.595

238.937
399.754
238.937
160.817

- denarna sredstva na TRR ralunu,
- denarna sredstva na deviznem ralunu
- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah.
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v EUR

01.01. - 31.12.2015

94
31.626
102.168
44.548
71.474
0
249.910
34.762
10.706
266

0

6.244

0
70.815
28.947
268.064
0

2.877
422.680
-172.770
216.646
-15.655
0

0
28.221

-0,10

v EUR

01.01.-31.12.2015

n

1.440.308
557.975

0

882.333
476.624
1.175.916
0

51.242
-750.534

131.799
160.817
131.799

29.018

I
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Izkaz gibanja vrednosti enotpr e mogenj a

podskl ada za

Nominalna Vol al a Rezerve nastale Preneseni
vrednost r eps ed e iz vrednotenja dobil e
vpla!anilpremogAe po pogt izguba
premoger p Y vrednosti (preteklih let)
Stanje 01.01.2016 2.085.589 200.991 0 -561.607
Prenos dobil ka/i -200.991 28.221
Vplalila investi 6.897.703 -1.764.234
Il zplalila invest -1.642.249 420.041
Vralunan tekol i
v ceni prodanega kupona 57.017
Vralunan tekol i
v ceni i zpl al ane -37.433
Listi dobil]l ek al
obralunskega obd
Stanje 31.12.2016 7.341.043 19.584 0 -1.877.579
l zkaz gibanj pr@etmogielng ae Bat | et o 201

Stanje 01.01.2016

V p | a lineesticijski kuponi v letu 2016
Il zpl al ani
Stanje 31.12.2016

investi 6ij sl

1.665.939,0145
5.509.787,2668
-1.311.805,0579
5.863.921,2234

Izkaz gibanja vrednosti enot pr e mo g e@odskéada za leto 2015

Nominalna Vol al a Rezerve nastale Preneseni

vrednost pr eps e g e iz vrednotenja dobil e
Vpla!a‘n'lpremoge po pogt |zgu_ba

premoger vrednosti (preteklih let)

Stanje 01.01.2015 1.150.429 -93.678 0 -372.033
Prenos dobi] kal/i 93.678 62.237
Vplalila investi 1.673.559 -450.640
Il zplalila invest -738.399 198.829
Vralunan tekoli

v ceni prodanega kupona 216.646

Vralunan tekol i

v ceni izplalane -15.655

Listi dobil]l ek al 0
obralunskega obd

Stanje 31.12.2015 2.085.589 200.991 0 -561.607
|l zkaz gibanja ¢gtevila emot premogenj a
Stanje 01.01.2015 918.946,7136

Vplalani investicijski 1.336.815,0728

Il zpl al ani investicij sl -589.822,7719

Stanje 31.12.2015

1.665.939,0145

[ Sdy2 LRNRBGATL 2
l eto 2016
v EUR
Nerazdeljeni
listi d
(izguba) Skupaj
obral un:
obdobja
-172.770 1.552.203
172.770 0
5.133.469
-1.222.208
57.017
-37.433
370.849 370.849
370.849  5.853.897
v EUR
Nerazdeljeni
listi d
(izguba) Skupaj
obral un:
obdobja
155.914 840.633
-155.914
1.222.919
-539.570
216.646
-15.655
-172.770 -172.770
-172.770 1.552.203
za |l eto 201
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Razkritja in pojasnila k ralunovodskim izkazom

Razkritje posameznih vrst24ainra8gk bV enodlzledddj 2akdna o
investicijskih skladih in @tugbah za upravljanje (ZI S
Odhodki Vv zvezi z dswglbdrad ummmav lkjodnijse r og ki upravl j e

v vigini 2,40 % od |iste vr 80DaBEYR.i sredstev drugbe in
V skladu z ZISDU-3j e drugba za upravljanje iz sredstev skl ad
nasl ednje vrste strogkov:

- strogke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo
strogki borznih posredni kov, uwe lasvtl rj anvsckeivh  osigsatn
trgovanj a, upravljavcev poravnalnih sistemov o0zi
15.670 EUR;

- strogke plalilneg®d4giEWRNet a, ki znagajo

- strogdgke revidirlainja kKroewnrga@a pokuoanjthastrokownjakevt r o g k e
povezanih s pripravo in revi diOB@GEUR,em | etnega poro

- strogke o b etmkgimaastjcigkihikuponov 53 EUR;

- davke in druge obvezne dajatve v zvezi s premogen
premmng em, ki znadgajo 0 EUR;

- strogke skrbnigkih st®@bfb2BURV skrbnika, ki znagdgajo

Ostala razkritja

Podskl ad ni davl ni zavezanec po Zakdnpu @rdavkuwmwkma ndo
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.
Il zvenbilan|l nih postavk, ki bi l ahko vplivale na vigin

Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Razkritja nakupov in purvodgajenmralnoegdb,f ikniandinsao sredstva
pogteni viednost.i pr ek posl ovnega izida ter strogko
prodajami teh naloghb

Del ni ¢ klad ApTéd .GEOBAL EMERGING na dan 31. 12. 2016 ni ma nal ogb, ki ni so
med finan|lna sredstva, i zmer j ena pida inpzongni tudi v letw r ed no st
2016 ni trgoval.

Razkritjel6é6al ofhbema ZI SDU

Podsklad nadan 31.12.2016 ni i mel nal ogb v d pifealiznsttumente denagndgao st ne p
trga, katerih izdajatel] je skrbnik tega podskl ada &
podsklada.
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Vel ji nakupi in velje prodaje investicijskih kuponov

Najvelje prodaj el desebrtajpwelnmoighe nj

DatumVEP‘Gtevi | o enot‘Vrednost enot e

28.10.2016 74.009,73 1,0073
31.8.2016 66.818,61 0,9653
29.12.2016 65.959,78 1,0044
30.11.2016 60.398,63 0,9934
29.7.2016 58.789,41 0,9483
28.10.2016 57.083,29 1,0073
30.6.2016 52.666,37 0,9076
31.5.2016 52.169,01 0,8875
29.4.2016 48.984,20 0,886
31.3.2016 48.343,17 0,8812
Najvelji odkupi ‘edodetprranowyelnjjiah

DatumVEP‘GteviIo enot Vrednost enot e

25.11.2016 -290.667,45 0,9877
29.9.2016 -62.525,52 0,9796
23.12.2016 -41.152,26 0,9872
3.11.2016 -12.571,13 0,975
15.11.2016 -11.042,01 0,9605
15.6.2016 -8.060,00 0,8752
28.12.2016 -7.973,69 1,0033
5.10.2016 -5.988,74 0,9968
1.6.2016 -5.644,87 0,8801
2.11.2016 -5.165,29 0,9789
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. .
|l zkaz premogenj a
|l zkaz premogenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje preghted. ndl sgbadudepoai oveéb
skl ada so razvr glrealeo (gh,e dpr inkaa zvarnset ev bi | anci stanja (oznalene so po zaporednih
vsaki nal oghbi so opredeljeni oznaka nalogbe, i zdaj at e In3avalutagwedreost @izvirni vglati, vredhostj a v a
po izvirnih valutah v evrih in deleg v sredstvih skl ada.
Podsklad: Del ni gki p 0 GLORAL EMERGING A
Dan/mesec/leto:  31. 12. 2016
S5weg!l ! 59[9¢ VREDNOST V|
DEPOZITNE | VREDNOST| VREDNOST SREDSTVI| 1ZVIRNA 1IZVIRNI
DEPOZITNA INSTITUCIJA| OZNAKA DEPOZITA INSTITUCIJE 2+{ + EUR 59[9¢ + H SKLADA| VALUTA VALUTI
~e9oxL[ VREDIOSTV +w95bh{¢ + € th Ly¥%stLwbL +![}¢L
OZNAKA 5w¢ ! £ 1 VREDNOSTNIH VREDNOST| VREDNOST 59[9¢ 59 59 [ 9¢| IZVIRNA 1ZVIRNI
IZDAJATELJ b! [ h¢ .| IZDAJATELIA PAPIRJEV 2+{ + EUR 1ZDAJI VP 2+ { SRED. VALUTA VALUTI EUR BRL CNY HKD HUF IDR INR KRW MXN MYR PHP PLN RON THB TRY USD ZAR
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENT!I DENARNEGA|
TRGA, S KATERIMI SE TRGY
NA ORG. TRGU VP 5.386.656,92 | 5.386.656,92 92,02 91,77 21.330,00 | 128.435,51 1.223.009,50 | 107.504,11 | 86.341,13 | 912.649,97 | 181.130,65| 222.561,66 | 20.301,56 98.511,52 | 21.638,26 | 35.029,74 | 53.598,32 | 177.819,00 1.957.480,09| 139.315,90
3.1 Vrednostni papirji, s
katerimi se trguje na org. trgu
VP 5.386.656,92 | 5.386.656,92 92,02 91,77 21.330,00 | 128.435,51 1.223.009,50 | 107.504,11 | 86.341,13 | 912.649,97 | 181.130,65| 222.561,66 | 20.301,56 98.511,52 | 21.638,26 | 35.029,74 | 53.598,32 | 177.819,00 1.957.480,09| 139.315,90
3.1.1 Vrednostni papirji
R2YL 6 A AT RE2E
Katerimi se trguje na
trgu 21.330,00 21.330,00 0,36 0,36 21.330,00
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s
katerimi se trguje na borzi VP 21.330,00 21.330,00 0,36 0,36 21.330,00
odMOMDOMDM [ F a
papirji 21.330,00 21.330,00 0,36 0,36 21.330,00
3.1.1.1.1.1 - Delnice
324LRRE NE 1 A K H 21.330,00 21.330,00 0,36 0,36 21.330,00
TELEKOM SLOVENIJE D.D| TLSG SVN 300 21.330,00 21.330,00 0,00 0,36 0,36 EUR 21.330,00 21.330,00
3.1.1121-5ND} @y S
obveznice 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.1.1.2.2 - Obveznice
323l RINBE]AK R 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2 Vrednostni papirji tujin
izdajateljev, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu 5.365.326,92 | 5.365.326,92 91,65 91,40 128.435,51 1.223.009,50 | 107.504,11 | 86.341,13 | 912.649,97 | 181.130,65| 222.561,66 | 20.301,56 | 98.511,52 | 21.638,26 | 35.029,74 | 53.598,32  177.819,00 | 1.957.480,09( 139.315,90
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s
katerimi se trguje na borzi VP 5.365.326,92 | 5.365.326,92 91,65 91,40 128.435,51 1.223.009,50 | 107.504,11 | 86.341,13 | 912.649,97 | 181.130,65| 222.561,66| 20.301,56 | 98.511,52 | 21.638,26 | 35.029,74 | 53.598,32 | 177.819,00 | 1.957.480,09( 139.315,90
0 ®MPH Om P rednpstni (|
papirji 5.365.326,92 | 5.365.326,92 91,65 91,40 128.435,51 1.223.009,50 | 107.504,11 | 86.341,13 | 912.649,97 | 181.130,65| 222.561,66 | 20.301,56 | 98.511,52 | 21.638,26 | 35.029,74 | 53.598,32  177.819,00 | 1.957.480,09( 139.315,90
3.1.2.1.1.1 - Delnice
324LR R NE | A K H 5.330.297,18| 5.330.297,18 91,06 90,81 128.435,51 1.223.009,50| 107.504,11 | 86.341,13 | 912.64997 181.130,65 | 222.561,66 | 20.301,56 98.511,52 | 21.638,26 53.598,32 | 177.819,00 1.957.480,09| 139.315,90
CHINA RESOURCES LAND|
LIMITED 1109 HK CHN 6.888 14.694,22 14.694,22 0,00 0,25 0,25 HKD 120.126,72 14.694,22
KIA MOTORS CORPORATI{ 000270 KS KOR 600 18.552,66 18.552,66 0,00 0,32 0,32 KRW 23.550.004,50 18.552,66
MOL HUNGARIAN OIL AND|
GAS NY MOL HB HUN 800 53.280,83 53.280,83 0,00 0,91 0,91 HUF 16.507.999,56 53.280,83
GRUPO MEXICO SAB DE  GMEXICOB
SER B MEX 25.000 64.796,83 64.796,83 0,00 1,11 1,10 MXN 1.410.750,10 64.796,83
CNOOC Ltd. 883 HK CHN 18.000 21.357,54 21.357,54 0,00 0,36 0,36 HKD 174.600,03 21.357,54
Samsung Electronics SMSN LI KOR 150 106.299,21 106.299,21 0,00 1,82 1,81 UsD 112.050,00 106.299,21
EMBRAER SA EMBR3 BZ BRA 330 1.539,13 1.539,13 0,00 0,03 0,03 BRL 5.279,99 1.539,13
MOTHERSON SUMI
SYSTEMS LTD1 MSS IN IND 3.870 17.646,32 17.646,32 0,00 0,30 0,30 INR 1.263.361,81 17.646,32
CHINA
PETROLEUM&CHEMIGAL 386 HK HKG 34.116 22.952,38 22.952,38 0,00 0,39 0,39 HKD 187.638,00 22.952,38

48



. A4 zr
Krovnisklad ALTA [ SUy2 LIE2Z2NRO6AT 2 HAmMC
ITAU UNIBARCO HOLDING|
SA ITUB US BRA 9.867 96.226,89 96.226,89 0,00 164 164 USD 101.432,76 96.226,89
FOMENTO ECONOMICO
MEXSP ADR FMX US MEX 115 8.314,34 8.314,34 0,00 0,14 0,14 UsD 8.764,15 8.314,34
ANGLOGOLD ASHASPON
ADR AU US ZAF 3.600 35.894,13 35.894,13 0,00 0,61 0,61 UsD 37.836,00 35.894,13
ICICI BANK LTSPON ADR ICICIBC IN IND 21.300 75.955,08 75.955,08 0,00 130 129 INR 5.437.890,02 75.955,08
LIC HOUSING FINANCE LICHF IN IND 5.500 42.997,62 42.997,62 0,00 0,73 0,73 INR 3.078.350,11 42.997,62
CEATLTD CEAT IN IND 4.500 73.106,50 73.106,50 0,00 125 125 INR 5.233.950,21 73.106,50
MAGNITOGORSPON GDR
REGS MMK LI RUS 7.300 48.338,87 48.338,87 0,00 0,83 0,82 USD 50.954,00 48.338,87
BELLE INTERNATIONAL
HOLDINGS 1880 HK HKG 9.000 4.799,94 4.799,94 0,00 0,08 0,08 HKD 39.239,99 4.799,94
STATE BANK OF INDIA SBIN IN IND 9.600 33.549,41 33.549,41 0,00 0,57 0,57 INR 2.401.919,68 33.549,41
MEXICHEM SAB CV MEXCHEM MEX 30.750 66.522,67 66.522,67 0,00 114 113 MXN 1.448.324,92 66.522,67
MARUTI UDYOG LTD MSIL IN IND 1.500 111.453,20 111.453,20 0,00 1,90 1,90 INR 7.979.324,67 111.453,20
CHINA MOBILE HK CHL US HKG 3.300 164.139,08 164.139,08 0,00 2,80 2,80 UsD 173.019,00 164.139,08
HYUNDAI MOBIS 012330 KS KOR 130 27.037,25 27.037,25 0,00 0,46 0,46 KRW 34.320.003,66 27.037,25
AMERICA MOVADR AMX US MEX 800 9.539,89 9.539,89 0,00 0,16 0,16 USD 10.056,00 9.539,89
BIM BIRLESIK MAGAZALAF
AS BIMAS TI TUR 1.400 18.504,53 18.504,53 0,00 0,32 0,32 TRY 68.599,99 18.504,53
CONTAX PARTICIPACOQ
SA* CTAX1 BZ BRA 18 2,47 2,47 0,00 0,00 0,00 BRL 847 2,47
AXIS BANK LTD AXSB IN IND 3.400 21.368,28 21.368,28 0,00 0,37 0,36 INR 1.529.829,95 21.368,28
BANK OF CHINALTD 3988 HK HKG 170.000 71.534,29 71.534,29 0,00 122 122 HKD 584.799,97 71.534,29
CHINA CONSTRUCTION
BANKH 939 HK CHN 260.000 189.869,24 189.869,24 0,00 3,24 3,23 HKD 1.552.200,02 189.869,24
KASIKORNBANK PCL
FOREIGN KBANK/F TB THA 5.500 25.877,38 25.877,38 0,00 0,44 0,44 THB 976.250,04 25.877,38
QINQIN FOODSTUFFS
GROUP CAYM 1583 HK CHN 600 193,76 193,76 0,00 0,00 0,00 HKD 1.584,01 193,76
ARVIND SMARTSPACES L| ARIL IN IND 740 707,51 707,51 0,00 0,01 0,01 INR 50.653,12 707,51
ALIBABA GROUP HOLDIN(G
LTD BABA US CHN 2.090 174.103,88 174.103,88 0,00 2,97 2,97 UsD 183.522,90 174.103,88
SKHYNIX INC. 000660 KS KOR 1.500 52.821,89 52.821,89 0,00 0,90 0,90 KRW 67.049.994,29 52.821,89
China SHENHUA ENERGY | 1088 HK CHN 54.000 96.439,19 96.439,19 0,00 1,65 1,64 HKD 788.400,02 96.439,19
LUKOIL PJSPON ADR LKOD LI RUS 1.190 63.332,70 63.332,70 0,00 1,08 1,08 USD 66.759,00 63.332,70
ARCELIK A.S. ARCLK TI TUR 2.000 11.437,20 11.437,20 0,00 0,20 0,19 TRY 42.399,99 11.437,20
NETEASE INDR NTES US CHN 190 38.814,72 38.814,72 0,00 0,66 0,66 UsD 40.914,60 38.814,72
GRUPO TELEVISASRIONS
ADR TV US MEX 600 11.890,71 11.890,71 0,00 0,20 0,20 USD 12.534,00 11.890,71
INDOFOOD SUKSES 396.249.984,1
MAKMUR TBK INDF 1J IDN 50.000 27.957,24 27.957,24 0,00 0,48 0,48 IDR 3 27.957,24
BB SEGURIDADE
PARTICIPACOES BBSE3 BZ BRA 5.000 41.247,63 41.247,63 0,00 0,70 0,70 BRL 141.499,99 41.247,63
COSCO SHIPPING HOLDIN
CP 1919 HK CHN 70.000 23.204,61 23.204,61 0,00 0,40 0,40 HKD 189.700,01 23.204,61
SHENZHOU INTERNATION|
GROUP 2313 HK CHN 6.000 35.999,56 35.999,56 0,00 0,61 0,61 HKD 294.300,00 35.999,56
SODA SANAYII SODA TI TUR 40.909 58.375,22 58.375,22 0,00 1,00 0,99 TRY 216.408,62 58.375,22
TENCENT HOLDINGS LTD| 700 HK CHN 9.700 225.084,71 225.084,71 0,00 3,85 3,83 HKD 1.840.090,01 225.084,71
OIL & NATURAL GAS COE‘
LTD ONGC IN IND 18.000 48.109,12 48.109,12 0,00 0,82 0,82 INR 3.444.300,28 48.109,12
GLENMARK
PHARMACEUTICALS LTD GNP IN IND 1.570 19.483,14 19.483,14 0,00 0,33 0,33 INR 1.394.866,18 19.483,14
SASOL LTD. SSL US ZAF 2.400 65.094,39 65.094,39 0,00 111 111 UsD 68.616,00 65.094,39
TATA MOTORS LTD TTMT IN IND 14.333 94.494,28 94.494,28 0,00 1,61 1,61 INR 6.765.176,24 94.494,28
COSCO SHIPPING Energy
Transportation Co Ltd 1138 HK CHN 34.000 18.008,34 18.008,34 0,00 0,31 0,31 HKD 147.219,98 18.008,34
CHINA MENGNIU DAIRY
COMPANY LIMITED 2319 HK CHN 30.000 54.825,02 54.825,02 0,00 0,94 0,93 HKD 448.200,02 54.825,02
Garanti Bankasi GARAN TI TUR 24.800 50.975,40 50.975,40 0,00 087 0,87 TRY 188.976,00 50.975,40
OTP BANK NYRT OTP HB HUN 2.000 54.223,28 54.223,28 0,00 0,93 0,92 HUF 16.799.998,84 54.223,28
KOC HOLDING AS KCHOL TI TUR 2.800 10.422,96 10.422,96 0,00 0,18 0,18 TRY 38.640,00 10.422,96
SEVERSTAL SVST LI RUS 2.060 29.704,96 29.704,96 0,00 0,51 0,51 USD 31.312,00 29.704,96
BHARTI AIRTEL LIMITED BHARTI IN IND 3.900 16.650,05 16.650,05 0,00 0,28 0,28 INR 1.192.035,35 16.650,05
TURK HAVA YOLLARIAO | THYAO TI TUR 5.600 7.567,98 7.567,98 0,00 0,13 0,13 TRY 28.056,02 7.567,98
HYUNDAI MOTOR CO 005380 KS KOR 450 51.758,37 51.758,37 0,00 0,88 0,88 KRW 65.700.004,54 51.758,37
NINE DRAGONS PAPER
HOLDINGS 2689 HK HKG 50.000 42.996,42 42.996,42 0,00 0,73 0,73 HKD 351.500,03 42.996,42
MELCO CROWN
ENTERTAINMENT LTD MPEL US HKG 2.330 35.145,62 35.145,62 0,00 0,60 0,60 USD 37.047,00 35.145,62
SAMSONITE
INTERNATIONAL SA 1910 HK USA 8.700 23.572,19 23.572,19 0,00 0,40 0,40 HKD 192.705,01 23.572,19
AMBEV SA ABEV3 BZ BRA 4.970 23.759,80 23.759,80 0,00 0,41 0,40 BRL 81.507,99 23.759,80
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ARVIND LTD ARVND IN IND 7.400 36.481,38 36.481,38 0,00 0,62 0,62 INR 2.611.829,68 36.481,38
TUPY SA TUPY3 BZ BRA 3.700 12.953,51 12.953,51 0,00 0,22 0,22 BRL 44.437,02 12.953,51
NASPERS LTOSHS NPN SJ ZAF 1.000 139.31590| 13931590 0,00 238 237 ZAR 2.014.089,97 139.315,90
JOLLIBEE FOODS CORP | JFC PM PHL 8.000 29.693,12 29.693,12 0,00 051 051 PHP 1.552.000,00 29.693,12
JD.COM INGDR JD US CHN 4.400 106.191,06 106.191,06 0,00 181 181 usb 111.936,00 106.191,06
CYFROWY POLSAT SA CPS PW POL 2.300 12.829,06 12.829,06 0,00 0,22 0,22 PLN 56.580,00 12.829,06
ROSNEFT OIL CO FREG

GDR ROSN LI RUS 22.655 139.699,74 139.699,74 0,00 2,39 2,38 usb 147.257,50 139.699,74
MOBILE TELESYSTEMS P] MBT US RUS 3.400 29.384,31 29.384,31 0,00 0,50 0,50 usb 30.974,00 29.384,31
MAIL.RU GROUP MAIL LI RUS 830 14.448,82 14.448,82 0,00 0,25 0,25 usb 15.230,50 14.448,82
UPLLTD UPLL IN IND 2.250 20.333,55 20.333,55 0,00 035 035 INR 1.455.750,01 20.333,55
SIBANYE GOLD LIMITED | SBGL US ZAF 2.400 16.074,38 16.074,38 0,00 027 027 usb 16.944,00 16.074,38
MARFRIG GLOBAL FOODS MRFG3 BZ BRA 15.500 29.865,91 29.865,91 0,00 0,51 0,51 BRL 102.455,00 29.865,91
HAITONG SECURITIES CO

LTD 6837 HK CHN 19.270 31.350,20 31.350,20 0,00 054 053 HKD 256.291,02 31.350,20
Kookmin Bank KB US KOR 450 15.065,46 15.065,46 0,00 0,26 0,26 usb 15.880,50 15.065,46
ORION CORP 001800 KS KOR 60 30.960,48 30.960,48 0,00 0,53 0,53 KRW 39.299.994,89 30.960,48
AGRICULTURAL BANK OF

CHINAH 1288 HK CHN 180.000 70.017,49 70.017,49 0,00 1,20 1,19 HKD 572.399,98 70.017,49
SUN TV NETWORK LTD SUNTV IN IND 8.000 55.021,75 55.021,75 0,00 0,94 0,94 INR 3.939.199,66 55.021,75
X5 RETAIL GROUP NV FIVE LI RUS 3.000 92.353,67 92.353,67 0,00 1,58 157 usb 97.350,00 92.353,67
SUN PHARMACEUTICALS

INDUSTRIES SUNP IN IND 4.500 39.598,57 39.598,57 0,00 0,68 0,67 INR 2.835.000,22 39.598,57
LARSEN & TOUBRO LIMIT§ LT IN IND 3.150 59.358,25 59.358,25 0,00 1,01 1,01 INR 4.249.664,87 59.358,25
PJSC MMC NORILSK NICK| MNOD LI RUS 1.745 27.794,85 27.794,85 0,00 047 047 usD 29.298,55 27.794,85
NOVATEK PJSEONS GDR

REG S NVTK LI RUS 500 61.569,11 61.569,11 0,00 1,05 1,05 usb 64.900,00 61.569,11
TECHTRONIC INDUSTRIEY

Cco 669 HK HKG 10.500 35.705,99 35.705,99 0,00 0,61 0,61 HKD 291.900,04 35.705,99
ACC LIMITED ACC IN IND 1.500 27.887,66 27.887,66 0,00 0,48 0,48 INR 1.996.575,19 27.887,66
EXIDE INDUSTRIES LTD. [ EXID IN IND 14.500 36.476,08 36.476,08 0,00 0,62 0,62 INR 2611.450,23 36.476,08
UNIVERSAL ROBINA

CORPORATION URC PM PHL 22.000 68.818,40 68.818,40 0,00 1,18 117 PHP 3.597.000,13 68.818,40
LOJAS AMERICANAS SA | LAME3 BZ BRA 1.140 414394 414394 0,00 0,07 0,07 BRL 14.215,79 414394
XINYI SOLAR HOLDINGS L| 968 HK HKG 160.000 49.320,50 49.320,50 0,00 084 084 HKD 403.200,02 49.320,50
PETROLEO BRASILEIRG §|

ADR PBR US BRA 13.300 | 127.561,90 | 127.561,90 0,00 218 217 usD 134.463,00 127.561,90
CHINA COMMINICATIONS

CONSTIH 1800 HK CHN 44.000 48.009,20 48.009,20 0,00 0,82 0,82 HKD 392.480,01 48.009,20
SIAM CEMENT RPEVDR SCCIFTB THA 2.100 27.720,94 27.720,94 0,00 047 047 THB 1.045.800,18 27.720,94
LUYE PHARMA GROUP LT| 2186 HK CHN 58.000 32.635,69 32.635,69 0,00 0,56 0,56 HKD 266.800,03 32.635,69
CONTAX PARTICIPACOES]

SA* CTAX3 BZ BRA 85 232,91 232,91 0,00 0,00 0,00 BRL 799,00 23291
BANCO BRADESCO BBD US BRA 3134 25.896,16 25.896,16 0,00 044 044 usD 27.297,14 25.896,16
SBERBANBPONSORED AD| SBER LI RUS 16.850 | 185.028,70 |  185.028,70 0,00 3,16 315 usD 195.038,75 185.028,70
GRUPO AEROPORT DEL

SURESTE ASURB MM MX 4.500 61.731,64 61.731,64 0,00 1,05 1,05 MXN 1.344.015,09 61.731,64
HENGAN INTERNATIONAL|

GROUP COMPANY LIMITED | 1044 HK CHN 3.000 20.898,83 20.898,83 0,00 036 036 HKD 170.850,03 20.898,83
ASSECO POLAND SA ACP PW POL 720 8.809,20 8.809,20 0,00 0,15 0,15 PLN 38.851,21 8.809,20
MRF LTD MRF IN IND 120 81.972,22 81.972,22 0,00 140 140 INR 5.868.678,13 81.972,22
Taiwan Semiconductor

Mfg.Co.Ltd. TSM US TWN 4.060 110.734,28 | 110.734,28 0,00 189 189 usD 116.725,00 110.734,28
GAZPROM SP ADR 0GZD LI RUS 3.595 17.222,99 17.222,99 0,00 029 029 usD 18.154,75 17.222,99
LOJAS RENNER SA LREN3 BZ BRA 2175 14.690,21 14.690,21 0,00 0,25 0,25 BRL 50.394,77 14.690,21
1JM CORPORATION BERH/| 1M MK MYS 30.000 20.301,56 20.301,56 0,00 0,35 0,35 MYR 95.999,99 20.301,56
VALE SSP ADR VALE US BRA 10.493 75.853,01 75.853,01 0,00 1,30 129 usD 79.956,66 75.853,01
COCACOLA ICECEK CCOLATI TUR 2.300 20.535,71 20.535,71 0,00 035 035 TRY. 76.129,98 20.535,71
HAIER ELECTRONICS GR(

COLTD 1169 HK HKG 60.000 89.540,19 89.540,19 0,00 153 153 HKD 732.000,01 89.540,19
ASTRA INTERNATIONAL T| 827.499.978,0

PT ASII1 IDN 100.000 58.383,89 58.383,89 0,00 1,00 0,99 IDR 4 58.383,89
NOVOLIPETSK STEEL-PJS|

GDR NLMK LI RUS 1.460 25.762,26 25.762,26 0,00 0,44 0,44 usb 27.156,00 25.762,26
ALFA S.A.BA ALFAA MM MX 25.000 29.510,52 29.510,52 0,00 0,50 0,50 MXN 642.500,09 29.510,52

3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih

investicijskih skladov. 35.029,74 35.029,74 0,60 0,60 35.029,74

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENT MANAGEMEN
LTD FP RO ROM 200.000 35.029,74 35.029,74 0,00 0,60 0,60 RON 158.999,99 35.029,74

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN
DELNICE ODPRTIH
INVESTICIJSKIH SKLADOV. 70.702,50 70.702,50 121 1,20 70.702,50
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5.1.1 - Investicijski skiadi,
usklajeni z direktivo, s

4SRSOSY & w{ 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Investicijski skiadi,
z direktivo 70.702,50 70.702,50 121 120 70.702,50

5.2.2 - Investicijski skladi,
neusklajeni z direktivo, s

4aSRSOSY Tdzyta 70.702.50 | 70.702,50 121 1,20 70.702,50
WISE CSI 300 CHINA
TRACKER 2827 HK HKG 20.000 70.702,50 70.702,50 0,00 121 120 HKD 578.000,01 70.702,50

7.1 Drugi prenosijivi
vrednostni papirji in

instrument denarnega trga
R2YI6AK Al RE2E 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 Drugi prenosijivi
vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

twijih izdajateljev 0,00 0,00 0,00 0,00
two9ahys9bwWo (V! 5.457.350,42  5.457.359,42 93,23 92,97 21.330,00 128.43551 0,00 129371200 107.50411 86.341,13 912.649,97 181.130,65 222.561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 3502974 53.59832 177.819,00 1.957.480,09 139.31590
1. DENARNA SREDSTVA 383.685,94 399.754,02 6,55 6,81 285.817,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.868,18 0,00

1.1 Denarna sredstva na
LRasSoySY NI 6 dy
ij sklada 81.800,10 97.868,18 140 167 -16.068,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.868,18 0,00

1.2 Druga dodatna likvidna
i ladg

sredstva 301.885,84 | 301.885.84 5,16 5,14 301.885,84
8 TERJATVE 12.851,80 12.851,80 0,22 0,22 6.926,72 616,35 | 751,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.557,39 0,00
8.6 Terjatve za dividende 5.924,84 5.924,84 0,10 0,10 024 616,35 | 751,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.557,39 0,00
8.8 Druge terjatve iz

poslovanja 6.926,96 6.926,96 0.12 0.12 6.926,96

SREDSTVA 5.853.897,16  5.869.965,24 100,00 100,00 314.074,48 129.051,86 751,34 129371200 107.504,11 86.341,13 912.64997 181.130,65 222561,66 20.301,56 98.511,52 21.638,26 35.029,74 53.598,32 177.819,00 2.059.905,66 139.315,90
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4. Posl ovno porolilo in ralunovodski |z
ALTA ENERGY

Naziv podsklada Del ni gki podsklad ALTA ENEF

DzU ALTA Skl adi, drugba za wuprz¢

Sedeg Gel ezna cesta 18, Ljubl jance

lzvrgna direktor Tomag DvoSak Roman L. R &

Datum izdaje dovoljenja ATVP 5. 10. 2005

Mati| na gtevil ka 3710912003

Telefon 01 3 200 400

Telefax 01 3 200 401

Elektronski naslov skladi@alta.si

Spletna stran www.alta.si

Ral un podskl ada  SI56 1010 00050987 075

Upravljavska provizija 2,40 % od povprelne |iste \

Skrbni k premogen BankalntesaSanpaolod.d., Pri stani gka
Podsklad se v skladu s sklepom ATVP, K i dol ol a tipe
sklad sektorja energetike, surovin in predelovalne industrije, naravnih virov ter javne oskrbe (ang.
Equity Energy, Materials, Natural Resources and Utilities).
Porolilo o poslovanju Delnigkega podsk
Vzaj emni skl ad ALTA ENERGY | e d e | npoliiko i usmerjere jve mn i s k
viednostne papirje podjetij, ki delujejo na podrolju
naslednje panoge: proizvodnja, pridobivanje in distribucija raznih oblik energije (nafta, plin, voda,
jedrska energija, veter, ipd.), proizvodnja in predelava surovin in materialov (rudnine, kovine, surovine,
ipd.), proizvodnja opreme za proizvodnjo, predelavo in distribucijo energije in naravnih virov.
Negotovost na kapitalskih trgih od zalrezwekdmtenjerat a, str
kitajskega juanains kr b zar adi ohl ajevanja svetovne gospodar ske
donose v prvih dveh mes eletu2016/naudaru cenad eafte ki je tosegla dng e a
vf ebruarj u. Rusafjade¢leednd aprwviel kogovorih z Savdsko Ar.

dogovor s savdijci je predvideval zamrznitev produkcije nafte, kar je bilo dovolj za stabilizacijo in rast

cene nafte, ge zmer aj pa ostaja nejasnog aaloim, b&kdo bs a\y
vplival na zniganje svetovne ponudbe dmafjtee dionl groa ot n
ponudba naftest ako ni zko ceno ogr o dghinvesticinaftnib podjetijdodbmokmalu zni gan
prila molnejgi rasti cen energentov.

Senti ment na ceni nafte se je molno poveleval, del om:
priglo do sestanka v aprilu, kj er talg aktionih vreinev ZRAme ni | i :
je vztrajno padal o, kar je dal tudi upe, da se prod
bodo energetske zgodbe rastle zaradi vigjih cen naf
odkupe obvezni obrzmrsitihaeol melrjoultrea zni gal negativno depc¢
je FED ohrani|l obrestno mero. Poleg nafte se je zale
(baker, gel ezova ruda) zaradi naj ave ki tragsstk egavivpidrs
6,5-7 BDP-j a . I n zaradi vel jega interesa in rotacije inve:!
apetit po surovinah, zatosmona skl adu wust rtadzradarskp zpedbel e v al i
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Sestanek v Dohi ni prinesel dogovora o zamrznitviprod uk ci j e nafte med velji mi pr
kar je bilo presenelenje. Tr g asegfzadeva hit® poprpvilaysajso dr eagi r
je ne glede na neenotnost udel egencev na snafe toldajplk.uTudp Medrrodna i | a
agencijia za Energijo je napovedal a, da se bo v drugi p «
zmanjgala iz 1,5 milijona sod|lkov na samo 200.000 s
uravnotegenju povpragevanja in ponudbe ldgmaftoees| edi | n
Zvigujejo cene preostalih surovin (baker, gel ezova r
ohranili gospodar-gBbP-jraastPowevVviadi rsie g,e5 apetit po sur .
ruda) , zat o smo ustr elantadi rgdarske rgoded (Riv Entoi Glemcare, Akglo

American).

V sredini leta je veliko negotovost na trge pripeljal referendum v Veliki Britaniji o izstopu iz EU, ki se je

po rezultatih I e nekoliko razbl i niitkacenaKatesjpesgegoa st abi |
dala zagon tudi naftnim podjetjem. Zaradi vzpodbudnih makroekonomskih podatkov v ZDA je bilo

prisotno nekoliko vel vol atilnosti pri surovinah kot
FED-a i n mognost.i eéviega Pobroedtohet mi ohranjanja obrestr
nafte v ZDA se je trend surovin zopet obral al Vv pozit
Nef or mal ni sestanek konec septembra v Al giriiji je pri
napovedal a, danelvmoz kiogallano nalrpane nafte. Kakgna I
koli ko bo k zmanj ganj u pr iade zmana kowec noveanbra nalutagnem ca OP E (
zasedanju OPEC-a . S to odlolitvijo je cena zopet v pozitiwvn
upanje za nadaljnjo rast tudi Rusija, ki je pripravljena sodelovati pri stabilizaciji naftnega trga. S temi

nami gi bi mor al i vi deti ob koncu Il eta nafto pri 60
investicijski strategiji in s tem nekoliko pozitivno sliko tudi pri naftnih podjetjin. Podatki o zalogah nafte

so se tudi zni gevale, je pa res da so zadnje mesece Z
naftnem trgu, kar pomeni da se trg dejansko uravnot
Arabija dejansko mora posel. po svoji produkeciji in
krpanja svojega proralunskega primanjkljaja ter | e
podjetja na svetu Saudi Ar a ratiacaj bi Gile enkedu.080cin 3.000 o vr ed
milijard dolarjev, tako biza5-o0d st ot ni deledg iztrgild.i nad 100 miliijar
Rusija geli izvesti delno privatizacijo najveljega
Savdijci,dasezapol ni proral unski primanjkljaj. Verjetno i ma

da nekoliko dvigneta cene nafte.

Zar adi nepr i | aokveev ammagler ustp obet aj o tudi vel i ki i nfre
milijard dolarjev, kar je ponovno dvignilo cene ostalih surovin. Pri surovinah se odvija podobna zgodba

kot pri nafti, ogromno znigevanje investici)]j in zap
presegne ponudbe surovin. Zni gane i nv e snjhdvehjegh, v pano
tako da bi mor ale osnovne surovine kot so gelezova

dobrih energetskih zgodhb na skl ad s mo -Odetatreaj al i to
i zpostavljenost), ki bodasrukeuboneTpumpekitesndbgi velnéd
moment.

Dogovor na zasedaanijjue |blialnideo sGPyEd . S tem se je odvil

rasti cene nafte kakor tudi naga predvidewmedbpia iz str
60 dolarjev za sod|lek nafte. KIjul no -bpedusamdrusijes odel ov a
ki so po zasedanju OPEC-a t udi sprejeli Vv zni ganje produkciije (
proizvodnje). Ob koncu leta je FED-a posegel tudi z zvi ganjem obrestne mer e, ki
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kapitalske trge. Sklad je ob koncu leta tako dosegel 24,5-odstotno donosnost in presegel primerljivi
indeksza3,770dst ot ne tol ke.

Tabelal:Pregl ed gi banja sektorskianivesrddeksov (donosi so
Indeks Sektor
Bloomberg World Energy index Energija 21,3%
Bloomberg World Basic Materials index Osnovni materiali 20,3%

Vir: Bloomberg

Gi banje vrednosti enote premogénpani EP)swvel etlLevdS®) 6 46 il estrue d2sOtlebv

6,0000
10.000.000,00
5,6000 9.000.000,00
8.000.000,00
7.000.000,00
5,2000 6.000.000,00
5.000.000,00
4,8000 7 4.000.000,00-
3.000.000,00-
4,4000 2.000.000,00-
1.000.000,00
4,0000 - 0,00
() o
. . . . . U
3,6000 RS R

412016 4.3.2016 4.5.2016 4.7.2016 4.9.2016 4.11.2016

Struktura podsklada po dr ¢gav a hStmkiurapddsklada go.dejrsti a 31. 12. 2016

,91%

Energetika 66,74%
Francija 2,74%
Kanada 2,610
Bermuda 2,580

Velika Britanija 2,52% Surovine in predelovalna industrij 19,46%
Brazilija 2,17%
OSTALO| 5/64%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 10%20% 30%40%50% 60% 70%80%
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Ral unovodsKki Il zkazi Del ni gkega
Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

|. Sredstva
1. Denarna sredstva 1.275.647 137.459
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in ingtrumenti d
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 7.795.646 1.364.835
4 . Il ngtrument.i denarnega trga prvovr st 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 31.008
6 . Sestavljeni in izpeljani finan] ni i 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papir] 0 0
8. Terjatve 28.475 2.938
9. Aktivne | asovne razmejitve 0 0
10. SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 9.099.767 1.536.240
Zunajbilanlna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 37.340 11.885
a) Obveznostiiznakupavr ednostni h papirjev in dru 0 0
b) Obveznosti iz upravljanja 1.642 562
c)Obveznosti za plalilo davkov 0 0
| ) Obveznosti iz naslova razdelitve do
premogenj a 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 35.698 11.324
2. Finanlne obveznosti 0 0
3. Pasivne | asovne razmejitve 19.268 3.726
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 9.043.159 1.520.629
ayNomi nalna vrednost vplalanih enot pre 6.846.822 1.433.533
b)Vpl apaeisegek enot premogenj a 680.497 15.672
c)Rezerve, nastale iz vrednotenja po po 0 0
|l ) Preneseni |isti dobilek ali prenese
obdobij 415.948 289.805
d) Nerazdeljeni | i s toib rdaol bui nl sekke gaal io bl dioshtj 1.099.892 -218.381
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 9.099.767 1.536.240
Zunajbilan|lne obveznosti do virov sred 0 0

L2NRGSAE 2

podskl &
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR
01.01. - 31.12.2016 ' 01.01.-31.12.2015
1. Prihodki od obresti 104 45
2. Prihodki od dividend 53.626 25.661
3.Drugi finanlni prihodki 281.136 234.968
4. lztrgeni dobil ki pri nalogbah 35.651 1.376
5. Neiztrdeni ndoiglblain 1.081.589 38.532
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj PRIHODKI (od 1 do 6) 1.452.105 300.582
8. Odhodki v zvezi z drugbo za upravl]j 101.457 44.257
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.960 1.576
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.669 268
11. Odhodki v zvealiogbebivkegVanjem 52 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.223 3.753
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanl ni odhodki 60.523 55.229
15. lztrgene izgube pri nalogbah 98.286 152.592
16. Neiztr germd oighbmthbe pri 63.545 258.064
17. Odhodki iz naslova slabitve naloghb 0 0
18. Drugi odhodki 7.499 3.224
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 352.213 518.964
20. LI STI DOBI L EKI9AL I | ZGUBA (7 1.099.892 -218.381
21. lzenalenje prihpdleamogenyml al ane en 938.096 30.857
22. |l zenalenje prihodka za izplalilo o -257.599 -15.185
23. Ge razdeljeni del | istega dobil ka 0 0
24. Druga izplalila imetnikom enot pre 0 0
25. NERAZDELJENI LI STI DOBI LEK ALI | ZC 1.780.388 -202.710
26. Listi dobilek ali izguba na enoto
premogenja v obtoku na dan sestavitve 0,64 -0,64

Izkaz denarnih tokov

v EUR
01.01. - 31.12.2016 @ 01.01. - 31.12.2015
1. Prejemki od vplalil enot premogenj a 8.488.951 598.146
2. 'l zdat ki za plalilo odkupnih vrednosi 2.036.139 497.709
Dobil ek, i zpl alan med odbrruaglau niszkpilma loil
3. enot premogenj a 0 0
4. |[Presegek prejemkov (izdatke2+B) pri gi 6.452.812 100.437
5. Prejemki pri prodaji naloghb 1.103.820 905.389
6. |l zdatki pri nakupu naloghb 6.291.569 869.131
7. | Prejemki od udenarjenih terjatev 0 0
8. lzdatki za plalilo obveznosti 126.876 64.989
9. Presegek prejemkov (izdatkov)-6ptr7i8)u| -5.314.625 -28.730
Presegek prejemkov (izdatkov) pri gi
10. premogendy a (4 1.138.187 71.707
11. Konl no stanje denarnih sredstev vzaj 1.275.647 137.459
12. Presegek prejemkov (izdatkov) v obd¢ 1.138.187 71.707
13. Zal etno stanje denarnih sredstev vzi 137.459 65.752

Denarna sredstva, izkazana v Izkazu denarnega toka, zajemajo:
- denarna sredstva na TRR ralunu,
- denarna sredstva na deviznem ralunu in
- denarne ustreznike, t.j. depozitna sredstva na odpoklic pri bankah.
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Izkaz gibanja vrednosti enotpr e mogenj a

Nominalna
vrednost
vpl al ani
premoge

Stanje 01.01.2016 1.433.533
Prenos dobil ka 0
Vplalila investici 7.094.162
lzplalila investic -1.680.873
Vr al| utneakno | i dobil e

ceni prodanega kupona

Vralunan tekoli dc

ceni izplalanega k

Listi dobilek ali

obdobja

Stanje 31.12.2016 6.846.822
l zkaz gibanja gtevil a
Stanje 01.01.2016

Vpl al ani investicijski kt
Il zpl al ani investicijski b

Stanje 31.12.2016

Izkaz gibanja vrednosti enotpr e mogenj a

Nominalna
vrednost
vpl al ani
premoge

Stanje 01.01.2015 1.384.919
Prenos dobil ka

Vplalila investici 459.393
lzplalila investic -410.779
Vralunan tekoli dc

ceni prodanega kupona

Vralunan tekoli dc

ceni izplalanega k

Listi dobi loebk adluin

obdobja

Stanje 31.12.2015 1.433.533

|l zkaz

Stanje 01.01.2015
Vpl alani investicijski ku
Il zpl al ani
Stanje 31.12.2015

investicijski }

gibanj pretmoygielng ae rat |

podskl ada za

Preneseni
Vpl al a Rezerve nastale dobi l
pr eseg izvrednotenja /izguba‘
enot PO POGL (etekiih
premoge vrednosti let)
15.672 0 289.805
-15.672 -202.709
430.963
-102.111
938.096
-257.599
680.497 0 415.948
eot premogenj a

343.533,7826

1.700.055,4865
-402.806,9529
1.640.782,3162

podsklada za

Preneseni
Vpl al a Rezerve nastale dobi l
preseg iz vrednotenj_a lizquba
enot po pogt (pregteklih
premoge vrednosti let)
18.565 0 263.132
-18.565 16.845
92.872
-83.044
30.857
-15.185
15.672 0 289.805
eto 2015
331.883,6572
110.089,8100
-98.439,6846
343.533,7826
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l eto 2016
v EUR
Nerazdeljeni
listi d
(izguba) Skupaj
obral unct
obdobja
-218.381 1.520.629
218.381 0
7.525.125
-1.782.984
938.096
-257.599
1.099.892 1.099.892
1.099.892 9.043.159
za |l eto 201
leto 2015
v EUR
Nerazdeljeni
listi d
(izguba) Skupaj
obral unc
obdobja
-1.720 1.664.896
1.720
552.265
-493.823
30.857
-15.185
-218.381 -218.381
-218.381 1.520.629
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Razkritja in pojasnila k ralunovodskim izkazom

Razkritje posameznih vrst24atine8gkbVvenodlzled®d)j 2akdbna o
investicijskih skladih in @xugbah za upravljanje (ZI1 S

Odhodki Vv zvezi z dregbwowbral wpamnmivl kabhj estrogki upr a\
skl ada v vigini 2,40 % | iste Mi4dEIRsti sredstev drughb
V skladu z ZISDU-3j e drugba za wupravljanje iz sredstev skl ad
nasl ednje vrste strogkov:

- strogke, povezane s pridobitvijo in odsvojitvijo
strogki borznih posrednizkavwa,ni uprtawlojvdawc evelartgan
trgovanj a, upravljavcev poravnalnih sistemov o0zi
16.223 EUR;

- strogke plalilneg&d499EUWRNet a, ki znagajo

- strogke revidiranja |l etnega porolila krovnega sk
povezanih s pripravo in revi di6b®EUR,em | etnega poro

- strogke o b etakgvinvesticigkihikuponov 52 EUR;

- davke in druge obvezne dajatvev zvezi s premogenjem podsklada ozi
premogenj em, ki znagajo 0 EUR;

- strogke skrbnidgkih stadsw0BUBRYVY skrbnika, ki znagajo

Ostala razkritja

Podskl ad ni davl ni zavezanec po Zakdppavtmkodiawkd nna do
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

l zvenbil an| nih postavk, ki bi l ahko vplivale na vigdgin
Podsklad na dan 31. 12. 2016 nima zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Razkritja nakupov in prodaj nal ogb, ki ni so uvrglen
pogteni vriednosti prek posl ovnega izida ter strogko
prodajamit eh nal ogb

Del ni gki podsklad ALTHR. 2EISERGY mal dgb, 3 ki ni so uvrgl e
sredstva, izmerjena po pogtigannznymiteddvietu@16 nitpgovalk pos !l ovn

Razkritjel6al obbera ZI SDU

Podsklad na dan 31. 12. 2016 n i i mel nal ogb v depozite, vrednostne p
trga, katerih izdajatel] je skrbnik tega podskl ada &
podsklada.
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Vel ji nakupi i mvestiei|skirckuppnovy d aj e

Najvelje prodajeicaodet pmajmodlejnijh

DatumVEP Gtevil o enot Vrednost enote
19.7.2016 29.697,68 5,0509
28.10.2016 6.320,68 5,1023
30.12.2016 5.443,16 5,5115
30.12.2016 5.443,16 5,5115
14.12.2016 5.404,72 5,5507
19.12.2016 5.346,55 56111
26.8.2016 4.998,90 5,0011
30.9.2016 4.922,71 5,0785
3.5.2016 4.552,45 4,6129
12.4.2016 4.386,06 4,5599
Najvelji odkupi Jedeodetprreanowelnjjiah

DatumVEP Gtevilo enot Vrednost enote
2.12.2016 -81.764,07 5,5628
12.5.2016 -6.919,73 4,6964
10.2.2016 -6.418,01 3,8689
8.12.2016 -6.390,33 5,6064
30.3.2016 -2.845,79 4,4167
29.9.2016 -2.439,02 5,0225
10.10.2016 -2.404,32 5,181
2.2.2016 -2.198,61 4,0375
26.1.2016 -1.967,55 4,0392
5.12.2016 -1.759,62 5,6009
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